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Ruckblick — Die Begeisterung fiir Value- und Halbleiter Aktien riickt den Irankrieg in den Hintergrund!

Auch wenn wir nahezu jeden Tag dem HU und Hott der Verhandlungen zwi-
schen der amerikanischen und iranischen Regierung ausgesetzt sind, schei-
nen sich die Aktienmadrkte bereits vom Irankonflikt verabschiedet zu haben.

Der April brachte eine sehr erfreuliche Kursrallye, die nahezu alle Regionen
und Sektoren erfasste. Vor allem die seit Jahresbeginn relativ schwachen
Technologieaktien konnten im April starke Kursgewinne verzeichnen und auf
Indexebene neue Allzeithochs erreichen. Dazu gesellten sich deutliche Kurs-
anstiege bei Aktien kleinerer Unternehmen sowie bei Aktien aus den Entwick-

lungslandern.

Wer die sogenannten Aktienfaktoren betrachtet, wird feststellen, dass

Aktien, die dem Value-Faktor zuzurechnen sind, sowohl im April als auch seit
Jahresbeginn eine auBerordentlich starke Entwicklung verzeichnen konnten.
Gleiches gilt fur Aktien des Momentum-Faktors, die Ende Marz sehr attraktiv
erschienen. Lediglich Aktien aus dem Gesundheitssektor sowie Goldminenak-

tien verzeichneten Kursverluste.

Die breiten Aktienindizes zeigen nahezu durchgehend eine sogenannte

V-Formation, die einen starken Kursanstieg nach einer abrupten Korrektur be-

schreibt. Aktieninvestoren feiern also einen Sieg, auf den die Welt noch wartet.

Warum ist das so?

Wie so haufig verwundert die Borsenentwicklung AuRenstehende, da es in
Zeiten von Krieg und extremer Unsicherheit eigentlich keinen Optimismus
geben sollte. Allerdings reflektiert die Borse auch dieses Mal die Erwartung an
zuklnftige Unternehmensgewinne, die vor allem im Halbleiterbereich sowie in
Randbereichen der kinstlichen Intelligenz aulRerordentlich positiv ausfallen.
Die Quartalszahlen der Magnificent 7 sind nahezu ausnahmslos gut ausgefal-
len und deuten auf eine weiterhin positive Entwicklung hin - trotz Krieg und

internationaler Handelshemmnisse.

Da die Aktien der Magnificent 7 sowie die Aktien der grof3en asiatischen Halb-
leiterhersteller (Samsung Electronics, SK Hynix und Taiwan Semiconductor)
stark in den globalen Indizes sowie in Indizes fur Entwicklungslander gewichtet
sind, kdnnen sich Indexanleger wie auch unsere Community-Mitglieder tGber

einen sehr guten April freuen.

ANLEIHENMARKTE

Im Gegensatz zur Euphorie der Aktienanleger scheinen sich die Anleinemark-
te auf eine erhohte Inflationsrate vorzubereiten und reagieren vor allem bei
langer laufenden Staatsanleihen mit leichten Kursverlusten auf die anhaltend

hohen Olpreise.

Dies liegt vor allem daran, dass die Preise fur Ol und Gas sich nicht so schnell
zurUckbilden durften und dadurch vermutlich einen Anstieg der Inflationsra-
ten verursachen werden. Steigende Preise sind Gift fur Kaufer langlaufender
Anleihen mit fester Verzinsung, da sie keinerlei Ausgleich fUr steigende Preise

erhalten.

Bei Anleihen mit Inflationsschutz sieht das anders aus. Daher beobachten wir,
dass inflationsindexierte Anleihen sowohl aktuell als auch in den vergangenen
Jahren besser abschneiden konnten. Interessierte Community-Mitglieder

sollten sich daher einmal den Baustein B13-F anschauen.

ROHSTOFFE & BITCOIN

Wie bereits in den Vormonaten verzeichneten die globalen Rohstoffmarkte
auch im April eine positive Entwicklung und erscheinen auf Indexebene mitt-
lerweile etwas Uberkauft.

Erstaunlicherweise konnten weder der Goldpreis noch die Aktien von Goldmi-
nengesellschaften hiervon profitieren und mussten Kursverluste hinnehmen.
Dies wirkt zundchst Uberraschend, da Gold haufig als Krisenwahrung gilt.
Vermutlich lasst sich diese Entwicklung jedoch durch die starken Kursanstiege
der vergangenen Jahre erklaren, die es vielen Marktteilnehmern ermoglicht
haben, Gewinne zu realisieren. Zudem gibt es offenbar auch einzelne Zentral-
banken (z. B. die Turkei), die bereit sind, Goldbestande zu reduzieren, um

kurzfristige Verbindlichkeiten auszugleichen.

Im Gegensatz dazu konnte Bitcoin einen starken April verzeichnen und sich
wieder oberhalb von 80.000 USD etablieren. Im Bereich zwischen 83.000 und
85.000 USD liegen charttechnische Widerstande, und es bleibt abzuwarten,
ob diese Uberwunden werden kénnen, zumal der Relative-Starke-Index (RSI)
derzeit auf eine Uberkaufte Marktsituation hindeutet.

IMMOBILIEN & PRIVATE MARKTE

Immobilienaktien verzeichneten einen sehr guten April und entwickelten sich

im Gleichlauf mit den breiten Aktienmarkten positiv.

Private-Equity- und Private-Credit-Investments hatten einen stabilen Monat.
Die Aktien der Private-Asset-Manager konnten sich nach dem starken Aus-

verkauf zum Jahresbeginn etwas erholen. E

s bleibt jedoch abzuwarten, wie sich die Entwicklung in den kommenden Mo-
naten fortsetzt. Vermutlich werden die Gesellschaften zum Ende des zweiten
Quartals erneut mit hohen Anteilsricknahmen konfrontiert sein. Erst wenn

sich alle ,schwachen Hande" aus der Anlageklasse verabschiedet haben, wird

sich zeigen, wie sich die zukunftigen Einnahmen der Manager entwickeln.



Ruckblick — Die Begeisterung fiir Value- und Halbleiter Aktien riickt den Irankrieg in den Hintergrund!

WAHRUNGEN

Der US-Dollar stabilisiert sich auf Basis des DXY-Index derzeit zwischen 98
und 100 Punkten und durfte sich vorerst seitwarts entwickeln. Allerdings be-
obachten wir eine gewisse Schwache des Dollars, insbesondere bei positiven
Nachrichten aus dem Iran. Vor diesem Hintergrund kdnnte ein Ende der
Irankrise zu einem erneuten Abwertungsdruck auf den US-Dollar fuhren. Die
amerikanische Regierung bevorzugt tendenziell einen schwacheren Dollar,
und die Wahrung erscheint angesichts der hohen Staatsverschuldung sowie

auf Basis der Kaufkraftparitat als Uberbewertet.

Eine gewisse Diversifikation in stabilere Wahrungen wie CHF, SGD, AUD und
NOK kann daher sinnvoll sein. Wenn sich Community-Mitglieder fur Fremd-
wahrungsfinanzierungen interessieren, bevorzugen wir aktuell CHF, SGD und

HKD gegenuber dem japanischen Yen.

UNSERE ANLAGESTILE

Wir propagieren grundsatzlich drei Anlagestrategien bzw. Anlagephilosophien,
bei denen wir guten Gewissens davon ausgehen kénnen, dass sie auf lange

Sicht mit hoher Wahrscheinlichkeit zum Erfolg fihren.
1. Traditionelles Indexinvestieren (Jack Bogle, der Grinder von Vanguard)

Diese Strategie funktioniert sehr gut und es gibt keinen Grund, sie infrage zu
stellen. Allerdings bedeutet die Strategie auf der Aktienseite auch, dass viele
Indizes der MSCI- und FTSE-Russell-Familien aktuell sehr stark von amerika-
nischen Aktien dominiert sind. Es ist daher wichtig zu prufen, inwieweit das

eigene Portfolio ebenfalls in Amerika Ubergewichtet sein kdnnte und sollte.

Bei Anleihenindizes gilt die Tatsache, dass die traditionellen Indizes zwangs-
laufig starker in Anleihen von hoher verschuldeten Emittenten investiert sind
als in solche von weniger verschuldeten Gesellschaften. Deswegen sollten
sich ETF-begeisterte Anleger bei Anleihenindizes die Mihe machen, sie mit
systematisch konzipierten Indizes (z. B. Dimensional) oder guten aktiv geman-

agten Anleihenportfolios (z. B. Pimco Income) zu vergleichen.
2. Faktorbasierendes oder wissenschaftliches Investieren (Fama & French)

Seit Jahresbeginn hat vor allem der Value-Faktor eine starke Uberrendite
erreicht. Aktien kleiner Firmen (Size-Faktor) hatten sowohl in Japan als auch
in Amerika bisher einen sehr guten Jahresverlauf. Der Qualitdtsfaktor konnte
sich nach dem schlechten Vorjahr etwas verbessern, liegt aber immer noch
hinter den Vergleichsindizes. Der Momentumfaktor lag im ersten Quartal
2026 relativ zurtck, hat im April aber eine Renaissance erfahren und zwei-

stellige Renditen zu verzeichnen.

Was das wissenschaftliche Investieren bei Anleihen betrifft, werden in der
Regel weniger Anleihen gekauft, als dies bei den traditionellen Indizes der Fall
ist. Auf diese Weise gelingt es, das Risiko einzelner Emittenten zu reduzieren
und damit ein besseres Gesamtergebnis zu erzielen, ohne vom Charakter des
Referenzindex stark abzuweichen. Systematisch zusammengestellte Anleihen-
portfolios kdnnen daher in der Regel ein wenig besser abschneiden als die

traditionellen Anleihenindizes. Das war bislang auch im Jahr 2026 der Fall.
3. Fokus auf wenige Wertpapiere (Buffett, Munger & Bessembinder)

Nachdem unsere bevorzugten aktiv gemanagten Anleihenportfolios bis Ende
Marz hinter ihren Benchmarks zurdckblieben, konnten sie im April aufholen
und liegen wieder deutlich vorne.,Gleiches gilt fUr unsere aktiven Aktienmana-
ger, die zum Quartalsende mit wenigen Ausnahmen hinter ihren Benchmarks

zurtcklagen, im April aber vielfach wieder durchstarten konnten.

Paul Wick, der Manager des CT Global Technologiefonds, hatte einen fantas-
tischen April und liegt seit Jahresbeginn mit plus 30 % insgesamt 23 Prozent-
punkte vor dem Nasdag-100-Index. Sein Fokus auf Bloom Energy und die
Halbleiterindustrie hat zu dieser extremen Uberrendite geftihrt. Wie bevor-
zugen dieses Portfolio gegentber den sehr beliebten Nasdag-100-ETFs, auch

wenn es Zahlen wie im April nicht immer geben kann!

UNSERE MUSTERPORTFOLIOS

Als Standardmusterportfolios verwenden wir die Dimensional World Alloca-
tion Portfolios, da sie die globalen Finanzmarkte sehr representativ abbilden,
sie sehr kostengunstig zu erwerben sind und alle unsere FairHorizonte in
allen relevanten Wahrungen (USD, EUR, GBP und SGD) abdecken. Alle 6
Bausteine hatten einen aul3erordentlich guten April, was vor allem am guten
Abschneiden der Dimensional Aktienstrategie lag. Sie kann derzeit stark von
der guten Entwicklung kleiner Firmen wie auch der Ubergewichtung des Value

Faktors profitieren.

Fur Anleger deren Referenzwahrung EUR oder GBP ist, gibt es von Vanguard
auch eine Reihe von investierbaren Musterportfolios (Vanguard LifeStrategy),
die ebenfalls sehr gut abschneiden konnten und sich als Alternativen zu den
Vermogensverwaltungen von Privatbanken anbieten. Dartberhinaus gibt es
fur Euro Anleger fur die FairHorizonte Gelb (7-10 Jahre) und Orange (10-15
Jahre) noch ein paar interessante Angebote, die auch fur die langfristige An-

lage geeignet sind (e.g. ARERO, Global Portfolio One).



Ausblick = Ra

Nach der starken Rallye im April haben sich viele Unterbewertungen aber
wieder etwas abgebaut, und es fallt schwer, den breiten Aktienmarkt als
gunstig zu bezeichnen. Ich wirde eher von normalisierten Bewertungen
sprechen, die langfristige Geldanlage in jedem Fall sinnvoll erscheinen las-

sen. Allerdings sollte niemand Angst haben, kurzfristig etwas zu verpassen.

Dazu gesellt sich die Tatsache, dass wir uns jetzt langsam der insgesamt
etwas schwdcheren Sommerperiode nahern, innerhalb derer die globalen
Aktienmarkte tendenziell etwas weniger Rendite verzeichnen als wahrend
der Phase zwischen November und April. Diese Saisonalitat kdnnte nach

der guten Marktentwicklung im April in diesem Jahr eine Rolle spielen.

AufSerdem ist der Krieg im Iran bei weitem nicht beendet, und die globalen
Ol- und Gaspreise befinden sich immer noch auf stark erhéhtem Niveau.
Dies sollte sich in hdheren Preisen bemerkbar machen, was vermutlich
dazu fuhrt, dass die globalen Zentralbanken ihre Zinsen nicht weiter senken
werden. Eventuell wird es sogar zu kleinen Zinsanhebungen kommen.

All das ist tendenziell nicht gut fur die Finanzmarkte, weshalb ich derzeit zwar
nicht von einer Neuanlage abraten wirde, mich aber auch nicht dazu hinrei-

Ben lassen wirde, grof3e Risiken einzugehen.

Ich wirde auch den Halbleiteraktien nicht hinterherrennen, die derzeit einen
sehr erfreulichen Lauf haben. Wer ein breit aufgestelltes Portfolio hat, besitzt

sie ohnehin und muss hier keine zusatzlichen Engagements eingehen.

Abschliel3end vielleicht noch der Hinweis, dass der sogenannte CNN Fear &
Greed Index, der zusammen mit dem Volatilitatsindex VIX die Marktstimmung
gut widerspiegelt, derzeit mit 75 wieder auf ,Gier” gedreht hat. Ende Marz lag
er noch unter 10 Punkten, was extreme Furcht darstellte. Solche Indikatoren
sollte man zwar nicht Uberbewerten, aber die Kombination aus gut erholten
Markten, normalisierten Bewertungen, einer gewissen technischen Uberkauft-
heit vieler Markte und sehr positivem Sentiment Idsst mich vermuten, dass die
globalen Markte mdglicherweise eine Pause einlegen mussen, bevor es weiter

nach oben gehen kann.

Wenn wir uns die aktuellen Bewertungen von Rendite- und Sicherheitsbau-
steinen in unseren Hochhauscharts anschauen (Seiten 7-10), kdnnen wir
feststellen, dass die aktuellen Renditen der Sicherheitsbausteine - unge-
achtet des Anlagehorizonts (FairHorizonte lila bis grin) - allesamt Gber der
erwarteten mittelfristigen Inflationsrate von etwa 2 % p. a. liegen. Selbst die
Renditen von Geldmarktanlagen liegen nahe an den aktuellen Inflationsraten
und bieten Kaufkrafterhalt, selbst wenn wir den starken Anstieg der Ol- und

Gaspreise verkraften muissen.

In Bezug auf die Renditebausteine, die wir fur langerfristige Anlagehorizonte
wahlen (FairHorizonte gelb bis rot), kommunizieren wir immer eine Mindest-
zielrendite von 6 % p. a. bzw. eine avisierte Langfristrendite zwischen 6 und
8 % p. a. Dies entspricht Kurs-Gewinn-Verhaltnissen (KGVs) zwischen 14 und
17.

Der Grofteil aller Renditebausteine weist aktuell Bewertungen auf, die diese
Langfristrenditen ermdglichen. Lediglich der Nasdag 100, der S&P 500



https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed?utm_source=hp
https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed?utm_source=hp

Ausblick — Rallye vorbei — kommt jetzt die Pause?

sowie der MSCI World und der MSCI World Quiality Index liegen deutlich
darunter, weshalb diese Indizes in den kommenden Jahren hinter der Ent-

wicklung anderer Markte zurtckbleiben kénnten.

Aktien in Europa, Asien und den Entwicklungslandern weisen Risikopra-
mien (also Zielrenditen) zwischen 7 und 8 % p. a. auf, weshalb wir hier
problemlos auf der Kduferseite stehen, auch wenn die Bewertungen nicht

mehr so glnstig sind wie Anfang April.

Die Bewertung der Bausteine unserer ,Verlierer des Jahres 2025", also
indischer Aktien, Immobilienaktien (REITs), Qualitatsfaktor-Index-ETFs
und Qualitatsmanager, des Gesundheitssektors sowie gelisteter Private-
Equity-Gesellschaften, ist nach wie vor attraktiv bis sehr attraktiv. Sie ladt
daher dazu ein, sich diesen langfristig aussichtsreichen, aber kurzfristig
enttauschenden Anlagen zu nahern.

Bei den Aktien von Private-Equity-Gesellschaften verfolgen wir die Nach-
richtenlage sehr genau, halten uns mit weiteren Kaufen aber vorerst noch
zurtck, auch wenn die Bewertungen optisch sehr attraktiv erscheinen und
eine gewisse Stabilisierung zu erkennen ist.

Die Aktien von Edelmetall- und Kupferproduzenten sind nach der
jungsten Korrektur wieder attraktiv und kénnen als Portfoliobeimischung
dienen. Auch Rohstoffindizes wirken trotz der guten Entwicklung im April
nicht zu teuer und kdnnen beigemischt werden. Generell wirden wir
jedoch einen Depotanteil von 10-15 % bei Rohstoffen nicht Uberschreiten

wollen.

Langfristig konnten sich Investments in Metalle und Edelmetalle besser
entwickeln als Rohstoffe, die Uber Futures erworben werden missen, da

hier erhebliche Rollkosten entstehen, die die Rendite schmalern. Dazu

zahlen insbesondere Energie- und Agrarrohstoffe, die in Rohstoffindizes
mit etwa 60-70 % gewichtet sind. Dies erklart unsere Praferenz fur Me-

talle und Edelmetalle bzw. Aktien von entsprechenden Produzenten.

Was unsere drei bevorzugten Anlagestile betrifft, kdnnen wir nur
betonen, dass alle drei Strategien langfristig sehr gut funktionieren -
auch wenn sie kurzfristig enttduschen mogen. Anleger sollten daher
unbedingt bei ihren gewahlten Anlagestilen bleiben und diese nicht aus
kurzfristiger Enttauschung heraus andern. Wer zum Beispiel aus dem
Dimensional World Equity Portfolio in den MSCI World gewechselt hatte,

mUsste aktuell auf etwa drei Prozentpunkte Rendite verzichten.

Wer mit frischem Geld lediglich aktuelle Trends abbilden méchte, sollte
sich Value-Strategien anschauen. Hier scheint sich die positive Entwick-
lung der letzten Jahre fortzusetzen, und die Bewertungen sind gunstig.

Grundsatzlich empfehlen wir Indexing fur Geldmarktanlagen, aktives
Management fur die meisten Anleihenstrategien und eine Mischung aus

Indexing und Stock Picking fur Aktienanlagen.

Falls Sie sich Sorgen machen, ob Ihr Portfolio gut fur die aktuelle Situa-
tion gerUstet ist, melden Sie sich einfach. Wir Uberprufen das gerne fur
Sie. Ansonsten wurde ich mich freuen, wenn Sie Freunde und Bekannte
auf Fairmogensberatung.de aufmerksam machen, sodass auch sie Teil
unserer Community werden konnen.

Mit den besten Winschen fur einen wunderschonen Mai!
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Investment-Empfehlung

Geldmarktbausteine L6-l, L7-l, L8l
oder P1D investieren

Portfoliobaustein P2D oder die Bau-
steine B14-A und O1-l im Verhaltnis
80/20 kombinieren.

Portfoliobaustein P3D oder die Bau-
steine B14-A und O1-l im Verhaltnis
60/40 kombinieren.

Portfoliobaustein P4D oder die Bau-
steine B14-A und O1-1im Verhaltnis
40/60 kombinieren.

Portfoliobausteine P5D ,P6D oder
unsere diversen Portfoliostrategien
investieren.



Die Entwicklung unserer Standardportfolios seit Grundung der Fairmogensberatung
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f“ ® P1D Dimensional Global Ultra Short Fixed Income 0,19 % 0,38 %
\ ® P2D Dimensional World Allocation 20/ 80 1,15 % 1,65 %
P3D Dimensional World Allocation 40 / 60 2,15 % 319%
P4D Dimensional World Allocation 60 / 40 3,26 % 5,03 %
® P5D Dimensional World Allocation 80/ 20 4,18 % 6,53 %
® P6D Dimensional World Equity 534 % 8,56 %

2026

Rendite seit
2020

6,95 %
14,88 %
30,33 %
46,88 %
64,27 %
85,46 %

Annualisierte
Rendite (p. a.)

1,07 %
221 %
4,27 %
6,26 %
8,15 %
10,24 %



Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation

Stellen Sie sich vor, Sie sind ein Investor und Uberlegen, eine Wohnung zu
kaufen, um diese zu vermieten. Sie wollen herausfinden, welche Immobilie

im Verhaltnis zum Kaufpreis die beste Mietrendite bietet.

Die Mietrendite funktioniert ahnlich wie die Gewinnrendite bei Aktien. Sie
gibt an, wie viel Mieteinnahmen Sie jéhrlich im Vergleich zum Kaufpreis
erhalten.

Beispiel: Mietrendite berechnen

Immobilie A kostet 200.000 Euro, und die erwartete Jahresmiete betragt
10.000 Euro. Mietrendite: 10.000 / 200.000 = 5 %

Immobilie B kostet 400.000 Euro, aber die erwartete Jahresmiete betragt
nur 12.000 Euro. Mietrendite: 12.000 / 400.000 = 3 %

Ein hoher Balken im Diagramm wurde also bedeuten, dass eine Immobilie
im Verhaltnis zum Kaufpreis eine hohe Mietrendite bietet - also

vergleichsweise glnstig und attraktiv ist.

Ein niedriger Balken wirde bedeuten, dass die Immobilie zwar teuer ist,
aber nur eine geringe Mietrendite bietet - also eher weniger attraktiv
erscheint.

Zusammenfassung:
Hohe Balken = Gunstig bewertet & gute Investitionsmoglichkeit

Niedrige Balken = Teuer bewertet & wenig Ertrag

Wahrend Immobilieninvestoren die Mietrendite im Verhaltnis zum
Kaufpreis betrachten, analysieren Anleger bei Wertpapieren die erwartete
Gewinnrendite im Verhaltnis zum aktuellen Kurs. Dabei gibt es jedoch

wichtige Unterschiede in der Zielsetzung an die Rendite.
Anleihen: Werterhalt durch inflationstbersteigende Rendite

Entscheidend ist hier, dass die Rendite einer Anleihe Uber der aktuellen
Inflation liegt. Liegt die Verzinsung einer Anleihe unterhalb der Inflationsrate,
verliert der Anleger real an Kaufkraft. Beispielsweise bringt eine Anleihe mit
einer jahrlichen Rendite von 3 % in einem Umfeld mit 4 % Inflation einen
realen Verlust von 1 %. In diesem Fall ware die Anlage unattraktiv, da das
investierte Kapital im Laufe der Zeit an Wert verliert. In unserer Graphik
zeigen wir die erwartete Inflation in den nachsten 10 Jahre. So erkennt man
auf einen Blick, ob die Anleihe mit ihrer derzeitigen Bewertung die Inflation

schlagen kann.
Aktien: Attraktive Investments ab einer Gewinnrendite von 6 %

Aktien sind im Vergleich zu Anleihen mit héheren Risiken verbunden,
versprechen aber langfristig auch hohere Renditen. Hier gilt die Regel, dass
die erwartete Gewinnrendite einer Aktie mindestens 6 % betragen sollte, da
alles darunter auf eine Uberbewertete Anlage hindeutet. Diese 6 %-Marke
ergibt sich aus historischen Daten, die zeigen, dass Aktienmarkte langfristig
zwischen 6 und 8 % pro Jahr erwirtschaften. Fallt die erwartete Rendite
einer Aktie unter diese Schwelle, kdnnte dies bedeuten, dass der Preis fur
den potenziellen Ertrag zu hoch ist - ahnlich wie bei einer Uberbewerteten
Immobilie mit einer zu niedrigen Mietrendite.



Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation - Aktuelle Anleihenrenditen

Aktuell Historisch Startjahr Bewertung
(in% p. a) (in% p.a.) historische Daten
Euro Aggregate 1-3 Year Index 2,95 2,09 1998
5%
Global Aggregate 1-3 Year Index 3,27 2,03 2000
Bonds-Equities 80/20 419 321
4% ' ’
Euro Aggregate Index 3,39 2,70 1998
. Global-Aggregate Index 3,82 2,92 1990
USD Multiverse Index 4,04 3,07 1999
. EUR Multiverse Index 4,04 2,62 1999
Mindestertrag fii
Kaufirofterhalt US Aggregate Index 4,64 4,83 1976
1% Global Aggregate Corporate Index 4,74 3,87 2000
US FRN < 5 yrs Index 418 2,70 2003
p - o - p - p - - p o p Y Y . Bonds-Equities 60/40 4,56 3,71
; - og o 2 @ p < o » ‘g = g g = Euro Aggregate Treasury 20+ Year Index 4,02 2,30 1999
: = 5 2 2 g g 2 g - 5 - g g 5
2 e g B 3 E E 2 & z £ S & & 2 EUR BBB/BB Corporates 394 3,76 1998
g g o ° = o 4 4 [ E 2 g 8 & ° ’ I
¢ g E = s 3 2 - 5 5 S g = a 2 USD BBB/BB Corporates 5,47 513 1998
2 2 7‘" 28 o }; w > L% i i
E B § % 5 5 EM Asia USD Credit Index 523 4,74 2009
] g ) é &
I o < . .
a 4 z Gunstig bewertet

Moderat bewertet

° Teuer bewertet

Break-even Inflation EUR I Im Durchschnitt 5 34 ¢4
Break-even Inflation USD I Im Durchschnitt 2 51 g
Inflation seit 1950 | Im Durchschnitt 231 %

30-jahrige Inflation | Im Durchschnitt 2,01 %

Stand 30.04.2026



- Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation — Aktuelle Aktienrenditen

9%

8%

7%

5%

4%

3%

2%

1%

Mindestertrag fiir
langfristige
Aktienpramien

P4 Dimensional - World Allocation 40/60 e

Stand 30.04.2026

Liquidity Screened Euro HY Index

EM USD Aggregate Index

Global High Yield Index

Bloomberg Global Coco Tier 1 -

Emerging Markets High Yield Index

Asia High Yield Bond Index

P5 Dimensional - World Allocation 20/80 GGG

MISCI World Quality Index

MSCIWorld Index IR

MSCI ACW! Index

MSCI World Minimum Volatility Index

MSCI World Diversified Multi-Factor Index

MSCI World High Dividend Yield Index

MSCI World Momentum Index

MSCl World Value Index

Global REIT Index

NASDAQ Index I

S&P 500 Index G

MSCl World Small Cap Index

MSCI World ex Australia Small Cap Quality Index

S&P Midcap 400 Index

S&P Small Cap 600 Index

MSCI Emerging Markets Index

MSCl Schwitzerland I

MSCI India Index

Private Equity

Bonds-Equities 40/60

Liquidity Screened Euro HY Index

EM USD Aggregate Index

Global High Yield Index

Bloomberg Global Coco Tier 1
Emerging Markets High Yield Index
Asia High Yield Bond Index
Bonds-Equities 20/80

MSCI World Quality Index

MSCI World Index

MSCI ACWI Index

MSCI World Minimum Volatility Index
MSCI World Diversified Multi-Factor Index
MSCI World High Dividend Yield Index
MSCI World Momentum Index

MSCI World Value Index

Global REIT Index

NASDAQ 100

S&P 500 Index

MSCI World Small Cap Index

MSCI World ex Australia Small Cap Quality
S&P Midcap 400 Index

S&P Small Cap 600 Index

MSCI Emerging Markets Index

MSCI Switzerland

MSCI India

Private Equity

Aktuell
(in%p.a)
4,92
5.89
6,03
6,97
5,69
7,54
8,16
529
4,86
5,66
6,12
6,86
6,86
6,82
6,11
6,86
6,54
4,76
530
8,27
6,06
6,75
7,40
9,54
5,86
5.38
10,13

Historisch
(in% p.a.)
4,22
514
7,32
8,21
6,39
9,07
8,67
4,73
524
6,44
6,85
723
723
732
5,20
7,80
6,53
4,53
6,24
6,25
6,23
6,60
6,62
9,19
6,45
6,14
8,86

Startjahr
historische Daten

2004
1993
1999
2014
1993
2010

2013
1999
2002
2015
2015
2012
2014
2002
2005
2001
1991
2005
2021
1995
1995
2005
2005
1992
2021

Bewertung



Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation — Aktuelle Aktienrenditen

Die Einteilung des Aktienmarktes in verschiedene Sektoren erleichtert es, Be- Aktuell Historisch Startjahr histori-  Bewertung
wertungsniveaus und zukinftige Entwicklungen besser einzuordnen. (in%p.a) (in%p.a) sche Daten
MSCI World Consumer Discretionary 35/20 Capped Index 4,71 43 2025
Der Bereich zyklische Konsumguter (Consumer Discretionary) umfasst GU- MSCI World Consumer Staples 35/20 Capped Index 535 519 2025
ter und Dienstleistungen, die Uber den taglichen Grundbedarf hinausgehen
) i ] B MSCI World Energy 35/20 Capped Index 6,92 6,58 2025
und dem privaten Konsum zuzurechnen sind. Basiskonsumguter (Consumer
Staples) beinhalten dagegen Produkte des taglichen Bedarfs, die regelmal3ig MSCI World Financials 35/20 Capped Index 787 737 2025
konsumiert werden und einen grundlegenden Versorgungscharakter haben. MSCI World Health Care 35/20 Capped Index 657 590 2025
Der Energiesektor (Energy) bundelt Tatigkeiten rund um die Gewinnung, MSCI World Industrials 35/20 Capped Index 4,51 4,46 2025
Verarbeitung und Bereitstellung von Energie. Finanzdienstleistungen MSCI World Materials 35/20 Capped Index 6,50 5,90 2025
(Financials) umfassen Leistungen im Finanzwesen, darunter Kreditverga- MSCl World Information Technology 35/20 Capped Index 488 3,05 2025
be, Absicherung, Zahlungsverkehr und Vermaogensverwaltung. Der Bereich - )
& & 3 & MSCI World Communication Services 35/20 Capped Index 5,46 5,08 2025
Gesundheitswesen (Healthcare) deckt Leistungen und Produkte rund um
MSCI World Utilities 35/20 Capped Index 6,06 5,94 2025

medizinische Versorgung, Gesundheitsdienstleistungen und die Entwicklung
von Therapien ab. Industrieunternehmen (Industrials) fassen Unterneh-
men zusammen, die industrielle Dienstleistungen, Produktionsprozesse,

Transport- und Infrastrukturleistungen bereitstellen. Materialien (Materials) 7%

umfassen die Herstellung und Verarbeitung von Rohstoffen, Vorprodukten
und Grundmaterialien, die als Basis fur weitere Produktionsstufen dienen. ° Mindestertrag fiir
Informationstechnologie (Information Technology) steht fur die Entwicklung o, Z’k';‘,i’;";ﬁ'ﬁ,f,,-e,,
und Bereitstellung von Software, Hardware und IT-Dienstleistungen. Kommu-
nikationsdienste (Communication Services) vereinen klassische Kommuni- 4
kationsinfrastruktur mit digitalen Informations- und Medienangeboten. Ver-
sorger (Utilities) schlieRlich umfassen grundlegende Versorgungsleistungen ’
wie Energie-, Wasser- und Infrastrukturversorgung, die fur das tagliche Leben 50
unverzichtbar sind.

;
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Energiesel
Finanzdienstleistunger
Gesundheitswesen
Industrieunternehmen

Material
Informationstechnologie
Kommunikationsdienste
Versorger



Bausteine fur Ihre Sicherheit - Vermogensverwaltende Bausteine

Baustein

P1D

P2D

P2V

Fonds

Dimensional - Global Ultra Short
Fixed Income Fund

IEOOBKX45X63

Dimensional - World Allocation
20/80 Fund

IEOOBYTYTX63

Vanguard LifeStrategy 20% Equity
ETF

IEOOBMVB5KO7

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Lila
100 % Sicherheit / 0 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Blau
80 % Sicherheit / 20 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Blau
80 % Sicherheit / 20 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Griin
60 % Sicherheit / 40 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfolioldsung fir FAIRHORIZONT® Griin
60 % Sicherheit / 40 % Rendite

TER

0,20 %

0,31 %

0,25 %

0,30 %

0,25 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite

April

0,19 %

1,15 %

1,46 %

2,15 %

2,47 %

Rendite
2026 (YTD)

0,38 %

1,65 %

0,35 %

3,19 %

1,59 %

Rendite
1Jahr

1,95 %

6,10 %

5,29 %

11,02 %

10,12 %

Rendite
3Jahrep.a

3,04 %

512 %

4,87 %

7,65 %

7,83 %

Rendite
5 Jahre p. a.

1,43 %

212 %

0,55 %

4,03 %

317 %

Erwartete
Rendite p. a

00-20%

2,0-40%

2,0-40%

3,0-50%

30-50%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Sicherheit

Baustein

Fonds

I FUR INVESTMENTS UNTER 1JAHR

L1-1

L2-1

L3-1

L4-1

L5-1

L6-1

L7-1

Vanguard Global Short-Term Bond
Index Fund

IEO0BH65QP47

SPDR Bloomberg 1-3 Year Euro
Government Bond ETF

IEOOB6YX5F63

Vanguard Global Short-Term
Corporate Bond Index Fund

IEOOBDFB7290

SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro
Corporate Bond ETF

IEOOBC7GZW19

iShares Corporate Bond 0-3 Year
ESG ETF

IEOOBYZTWV78

iShares Floating Rate Bond ESG
ETF

IEOOBF5GB717

iShares Ultrashort Bond ETF
IEOOBCRY6557

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Staats- und Unternehmensanleihen
mit Laufzeiten von 1 bis 5 Jahre

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Staatsanleihen mit Laufzeiten
von 1 bis 10 Jahre

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleinen mit
Laufzeiten von 1 bis 5 Jahre

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit
Laufzeiten von 0 bis 3 Jahre

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit
Laufzeiten von 0 bis 3 Jahre und ESG-Rating

Strategie 01 - Indexbasiert

Kurzfristige auf EUR lautende variabel
verzinsliche Investment-Grade-Anleihen mit
ESG-Rating

Strategie 01 - Indexbasiert

Sehr kurzfristige fest und variabel verzinsliche
Unternehmensanleihen, die in Euro begeben
werden

TER

0,15 %

0,15 %

0,18 %

0,20 %

0,12 %

0,170 %

0,09 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Ausschuttend

Ausschuttend

Ausschuttend

Ausschuttend

Rendite
April

0,03 %

0,15 %

0,16 %

0,25 %

0,44 %

0,26 %

0,26 %

Rendite
2026 (YTD)

-031%

-0,18 %

-0,08 %

0,12 %

0,41 %

0,62 %

0,62 %

Rendite
1 Jahr

0,83 %

0,58 %

1,99 %

1,88 %

2,01 %

2,61 %

2,20 %

Rendite

3Jahrep.a.

2,58 %

2,51 %

3,64 %

3,56 %

3,63 %

3,68 %

331 %

Rendite

5Jahre p. a.

0,13 %

0,54 %

0,66 %

1,50 %

1,54 %

2,30 %

2,02 %

Erwartete Rendi-
tep.a.

00-20%

0,0-2,0%

0,0-20%

00-20%

00-20%

00-20%

0,0-20%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

35% '

2/

35



Bausteine fur Ihre Sicherheit

Baustein

L8-I

L9-F

Fonds

Allianz Euro Cash A
LU0052221412

Dimensional Global Short Fixed
Income Lower Carbon ESG
Screened Fund

IEOO0JA3S476

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Geldmarktinstrumente der zwei hochsten
Kurzfrist-Ratingstufen sowie Bankeinlagen

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Staats- und Unternehmensanleihen
mit Laufzeiten von 0 bis 5 Jahre

I FUR INVESTMENTS UBER 1JAHR - GLOBAL

B2-I

B3-1

B4-A

B11-1

Vanguard Global Bond Index Fund
IEOOB18G(C888

SPDR Bloomberg Global Aggregate
Bond EUR Hedged ETF

IEOOBF1QPL78

iShares Global Corp Bond EUR
Hedged ETF

IEOOBOM6S)31

Vanguard Global Credit Bond
Fund

IEOOBF7MPP31

Vanguard Selected Screened Euro
Investment Grade Bond Index Fund

IEOOBYSX5D68

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmens- und Staatsanleihen
mit Laufzeiten von mindestens 1 Jahr

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Unternehmens- und Staatsanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Unternehmensanleihen

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte globale
Unternehmensanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit ESG-
Rating

TER

0,16 %

0,25 %

0,15 %

0,10 %

0,25 %

0,30 %

0,16 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

0,17 %

0,10 %

-017 %

0,16 %

-2,01 %

0,46 %

031 %

Rendite
2026 (YTD)

0,65 %

-0,29 %

-0,77 %

-035%

-0,49 %

-029%

-0.21%

Rendite
1 Jahr

2,12 %

1,09 %

0,33 %

0,65 %

2,41 %

2,94 %

1,12 %

Rendite
3Jahrep. a.

3,06 %

3,08 %

1,60 %

1,86 %

2,96 %

3,65 %

3,60 %

Rendite

5Jahre p. a.

1,92 %

-1,74%

-1,21 %

-1,04 %

-041 %

-0,88 %

Erwartete Rendi-
tep.a.

00-20%

00-20%

2,0-4,0%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

20-40%

Empfohlener
Anteil

%

Y

100%

100%

50%

N



Bausteine fur Ihre Sicherheit

Baustein

B12-F

B14-A

Fonds

Dimensional Global Core Fixed
Income Lower Carbon ESG
Screened Fund

IEOOBKPWG574

Pimco Income Fund
IEO0B80G9288

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit ESG-
Rating

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte globale Staats- und
Unternehmensanleihen

I FUR INVESTMENTS UBER 1JAHR - EUROPA

B5-I

B6-A

B7-1

B8-A

B9-A

Vanguard Euro Government Bond
Index Fund

IE0007472990

BlueBay Investment Grade Euro
Government Bond Fund

LU0549541232

SPDR Bloomberg Euro Aggregate
Bond ETF

IEOOB41RYL6E3

Capital Group Euro Bond Fund
LU0817809279

BlueBay Investment Grade Euro
Aggregate Bond Fund

LUO549547510

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Staatsanleihen mit Laufzeiten

von mindestens 1 Jahr

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte europdische Staats- und
Unternehmensanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Unternehmens- und
Staatsanleihen

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte europdische Staats- und
Unternehmensanleihen

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewadhlte europdische Staats- und
Unternehmensanleihen

TER

0,28 %

0,55 %

012 %

0,57 %

0,17 %

0,60 %

0,57 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

-011 %

0,25 %

-0,36 %

-0,28 %

0,26 %

-017 %

-0,08 %

Rendite
2026 (YTD)

-0,73 %

-0,62 %

-0,68 %

-1,85%

-015%

-091 %

-1,67 %

Rendite
1 Jahr

0,96 %

4,68 %

-0,80 %

-1,14 %

0,34 %

-0,05%

-0,29 %

Rendite
3Jahrep. a.

2,40 %

521 %

2,10 %

2,10 %

2,70 %

2,74 %

3,10 %

Rendite

5Jahre p. a.

-1,51%

1,56 %

-235%

-2,08 %

-1,86 %

-1,89%

-1,44%

Erwartete Rendi-
tep.a.

20-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

20-40%

2,0-40%

20-40%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Sicherheit

Baustein Fonds
Vanguard Euro Investment Grade
B10-1 Bond Index Fund
IEOOBO4FFj44
Dimensional Euro Inflation Linked
B13-F Intermediate Fixed Income Fund

IEOOB3N38C44

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
Europdische Unternehmensanleihen

Strategie 02 - Faktorbasiert

Ausgewahlte europdische mittelfristige
Unternehmensanleihen

FUR INVESTMENTS UBER 1JAHR - ERGANZENDE ANLEIHENBAUSTEINE

Strategie 01 - Indexbasiert

Auf Euro lautende europdische Staatsanleihen
mit Laufzeiten von mindestens 20 Jahren

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte globale Staats- und
Unternehmensanleihen von
Entwicklungslandern

TER

012 %

0,21 %

0,10 %

0,60 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

0,07 %

0,81 %

-1,98 %

1,99 %

Rendite
2026 (YTD)

- 0,44 %

2,68 %

-0,54 %

0,75 %

Rendite
1 Jahr

0,96 %

2,08 %

-897 %

9,89 %

Rendite
3Jahrep. a.

3,61 %

1,06 %

-4,11 %

8,76 %

Rendite

5Jahre p. a.

-0,87 %

0,40 %

-11,15%

2,00 %

Erwartete Rendi-
tep.a.

2,0-4,0%

2,0-40%

3,0-50%

30-50%

Empfohlener
Anteil

100%

20%

20%

20%



Bausteine fur Ihre Rendite - Vermogensverwaltende Bausteine

Baustein

P5D

P5V

P5G

Fonds

Dimensional - World Allocation
80/20 Fund

EOOBYTYV309

Vanguard LifeStrategy 80% Equity
ETF EUR

MVB5R75

Global Portfolio One
J0A2B4T3

ATO

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfolioldsung fir FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fir FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfolioldsung fur FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

TER

033 %

0,25 %

0,70 %

0,51 %

0,35%

0,25 %

0,60 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

3,26 %

3,62 %

3,78 %

4,82 %

4,18 %

5,36 %

3,57 %

Rendite
2026 (YTD)

5,03 %

291 %

4,11 %

8,98 %

6,53 %

4,35 %

4,13 %

Rendite
1 Jahr

16,20 %

14,88 %

16,19 %

22,47 %

21,77 %

20,14 %

21,01 %

Rendite
3Jahrep.a

10,13 %

10,94 %

10,69 %

12,21 %

12,61 %

14,07 %

14,39 %

Rendite
5Jahrep. a.

5,86 %

5,82 %

5,16 %

7,18 %

7,83 %

8,48 %

8,39 %

Erwartete Rendi-
te p.a.

50-7,0%

50-7,0%

50-7,0%

50-7,0%

7,0-8,0%

7,0-8,0%

7,0-80%

Empfohlener
Antelil

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Rendite - Vermogensverwaltende Bausteine

IE00B4M)5D07

Baustein Fonds Managementstil TER Nachhaltigkeit Ertrassverwendung Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete Rendi- Empfohlener
o Beschreibung e goveny & April 2026 (YTD) 1 Jahr 3Jahrep.a 5Jahre p. a. tep.a. Anteil
Dimensional - World Equity Fund Strategie 02 - Faktorbasiert Artikel 8 )
P6D Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Rot 0.35% SFDR Thesaurierend 534 % 8,56 % 27,16 % 15,03 % 9,91 % 80-9,0% 100%

0 % Sicherheit / 100 % Rendite



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

Fonds

ERGANZENDE BAUSTEINE

| WELT-BAUSTEINE

01-1

02-1

03-A

04-A

05-A

06-1

SPDR MSCI ACWI ETF
IE00B4475B48

Vanguard FTSE All-World ETF

IEOOB3RBWM25

BNY Mellon Long-Term Global
Equity Fund
[EOOB90PV268

Threadneedle Global Focus Fund
LU1433070429

Wellington Global Quality Growth
Fund

LU1334725337

iShares Core MSCI World ETF

IEOOB4L5Y983

Managementstil
Beschreibung

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Vor- und nachrangige Schuldverschreibungen
des Finanzsektors und Vorzugsaktien

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrie- und
Entwicklungslandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrie- und
Entwicklungslandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewadhlte Qualitatsaktien aus
Industrie- und Entwicklungslandern

Diesen Baustein empfehlen wir aktuell
nicht

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewdhlte Qualitatsaktien aus
Industrie- und Entwicklungslandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewadhlte Qualitatsaktien aus
Industrie- und Entwicklungslandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
(ohne Entwicklungslander)

TER

0,50 %

0,12 %

0,22 %

0,75 %

0,90 %

1,04 %

0,20 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

1,170 %

6,36 %

6,27 %

3,76 %

5,70 %

6,81 %

6,05 %

Rendite

2026 (YTD)

0,40 %

5,80 %

5,85 %

-0,04 %

4,52 %

4,53 %

4,71 %

Rendite
1 Jahr

6,20 %

27,54 %

27,07 %

6,50 %

19,10 %

19,45 %

25,36 %

Rendite
3Jahrep.a

9,69 %

17,48 %

17,30 %

6,14 %

15,68 %

1731 %

17,25 %

Rendite
5 Jahre p. a.

333 %

11,21 %

11,13 %

5,84 %

9,85 %

8,77 %

11,80 %

Erwartete Rendite
p.a.

50-7,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

Empfohlener
Anteil

10%

100%

100%

w
o

50%

K/

100%

w
o



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

07-1

08-F

09-1

010-I

O011-A

012-F

O013-F

Fonds

Vanguard Global Stock Index Fund
IEO0BO3HD 191

Dimensional Global Core Equity
Lower Carbon ESG Screened Fund

IEO0B7T1D258

iShares MSCI World SRI ETF
IEO0OBYX2)D69

Vanguard ESG Developed World
All Cap Equity Index Fund

IE00B5456744

Fundsmith Equity Fund
LU0690374029

iShares Edge MSCI World
Momentum Factor ETF

IEO0BP3QZ825

iShares Edge MSCI World Value
Factor ETF

IEOOBP3QZB59

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
(ohne Entwicklungslander)

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
mit ESG-Rating

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
mit ESG-Rating und Ausschluss des
Energiesektors

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
mit ESG-Rating

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte Qualitdtsaktien aus
Industrie- und Entwicklungslandern

Diesen Baustein empfehlen wir aktuell

nicht

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien deren Preis eine Aufwartstendenz

gezeigt hat

Strategie 02 - Faktorbasiert
Aktien, die im Verhaltnis zu ihren

Fundamentaldaten unterbewertet sind

TER

0,18 %

0,27 %

0,20 %

0,20 %

0,94 %

0,25 %

0,25 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFRD

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

6,01 %

5,39 %

5,54 %

7,75 %

3,35%

10,55 %

8,67 %

Rendite
2026 (YTD)

4,81 %

3,76 %

4,29 %

4,55 %

-7,03 %

1012 %

16,41 %

Rendite
1Jahr

23,90 %

21,05 %

20,85 %

24,59 %

-1,35%

28,36 %

47,35 %

Rendite
3Jahrep.a

16,82 %

14,97 %

12,68 %

16,89 %

1,34 %

21,85 %

21,96 %

Rendite
5 Jahre p. a.

11,57 %

9,78 %

9,36 %

10,25 %

2,19 %

11,82 %

14,71 %

Erwartete Rendite
p.a.

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

7,0-9,0%

75-85%

75-85%

Empfohlener
Anteil

100%

50% )

50

O/

50

O/



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

O14-F

015-F

O16-I

017-A

018-A

020-A

0211

Fonds

iShares Edge MSCI World Quality
Factor ETF

IEO0BP3QZ601

iShares STOXX World Equity
Multifactor ETF

IEOOBZOPKT83

SPDR MSCI All Country World
Investable Market ETF

IEOOB3YLTY66

Capital Group New Perspective Fund
LU1295554833

Baillie Gifford Worldwide Long Term
Global Growth Fund

IEOOBYX4R502

Morgan Stanley Global
Opportunity Fund | EUR Acc

LU2598446065

Fidelity Funds Global Dividend
Fund

LU1169812200

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Qualitatsaktien mit starken und stabilen
Gewinnen

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien, die die Faktoren Qualitat, Momentum,
Grole und Wert aufweisen

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von grofsen, kleinen und mittelgro3en
Unternehmen weltweit

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Globale Aktien mit Wachstumspotential

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte globale Qualitatsaktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte globale Qualitatsaktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Aktien mit hohen
Dividendenausschittungen

TER

0,25 %

0,30 %

0,17 %

0,84 %

0,67 %

0,94 %

1,04 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschittend

Rendite
April

4,90 %

6,06 %

6,26 %

4,53 %

4,28 %

7,03 %

2,59 %

Rendite
2026 (YTD)

4,73 %

539 %

6,31 %

1,75 %

-10,95 %

-413 %

5,66 %

Rendite
1Jahr

20,27 %

26,72 %

2833 %

17,99 %

4,04 %

3,58 %

12,02 %

Rendite
3Jahrep.a

1533 %

16,78 %

16,93 %

14,18 %

14,38 %

14,59 %

1322 %

Rendite
5 Jahre p. a.

10,64 %

10,73 %

10,81 %

7,89 %

-0,58 %

10,20 %

Erwartete Rendite
p.a.

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

8,0-9,0 %

8,0-90%

7,0-80%

Empfohlener
Anteil

50%

(N



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein Fonds
iShares MSCI World Quality
022-A Dividend Advanced ETF

00BYYHSQ67
I KONZENTRIERE WELT-BAUSTEINE

Xtrackers MSCI World ex USA ETF

R46-1

IEOO0E6WW1TQ4

| sMALL cap

SPDR MSCI World Small Cap ETF
R1-F IEOOBCBJG560

Vanguard Global Small Cap Index
R2-F Fund

IEOOB42W4L06

Janus Henderson Horizon Global
R40-A Smaller Company Fund

LU1984712593

I EMERGING MARKETS

Vanguard Emerging Markets Stock
R3-1 Index Fund

IE0031786696

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien innerhalb des MSCI World Index
mit héhen Dividendenrenditen und
Qualitatsmerkmalen

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von groen und mittleren
Unternehmen aus Industrielandern
weltweit (ohne die USA)

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien mit geringer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien mit geringer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Globale Aktien kleiner Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von grof3en und mittelgroRen
Unternehmen aus Entwicklungslandern

TER

0,38 %

0,15 %

0,45 %

0,29 %

1,11 %

0,23 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikle 8
SFDR

Ertragsverwendung

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

4,91 %

2,68 %

5,06 %

4,63 %

6,06 %

10,29 %

Rendite
2026 (YTD)

7,29 %

5,98 %

8,87 %

9,12 %

834 %

16,20 %

Rendite
1Jahr

2527 %

22,63 %

32,06 %

30,58 %

34,55 %

43,95 %

Rendite
3Jahrep.a.

14,41 %

13,95 %

13,80 %

20,38 %

18,50 %

Rendite
5Jahre p. a.

11,81 %

6,78 %

6,72 %

12,49 %

6,65 %

Erwartete Rendite
p.a.

7,0-9,0%

8,0-9,0 %

9,0-10,0 %

9,0-10,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

50% )
50% ’

2/

30



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R4-1

R33-A

R44-1

R45-A

R50-A

R53-F

| EUROPA

R5-1

Fonds

iShares Core MSCI EM IMI ETF
IEOOBKM4GZ66

Goldman Sachs Emerging Markets
Equity Portfolio

LU1472581609

Amundi MSCI Emerging Markets
Latin America ETF

LU1681045024

DWS Invest Latin American Equities
EUR

LU0399356863

Redwheel Next Generation Emerging
Markets Equity Fund

LU1965309831

iShares Edge MSCI EM Value Factor
ETF

IEOOBGOSKFO3

Vanguard European Stock Index
Fund

IE0007987708

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von grof3en, mittelgro3en und kleinen
Unternehmen aus Entwicklungslandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte Aktien von Entwicklungslandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von Unternehmen aus Entwicklungs-
landern in Latein America

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Aktien von Unternehmen aus Entwicklungs-
landern in Latein America

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Aktien von Unternehmen aus Grenzmarkten

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien von Unternehmen aus Entwicklungs-
landern mit hohen Wertmerkmalen

Strategie 01 - Indexbasiert
Europdische Aktien

TER

0,18 %

1,03 %

0,20 %

0,93 %

1,13 %

0,40 %

0,12 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

9,00 %

12,55%

-0,07 %

2,30 %

0,92 %

10,40 %

1,48 %

Rendite
2026 (YTD)

15,52 %

19,31 %

17,94 %

16,96 %

3,57 %

2573 %

3,00 %

Rendite
1 Jahr

43,00 %

51,40 %

47,78 %

42,01 %

33,90 %

69,53 %

17,28 %

Rendite
3Jahrep.a

18,21 %

19,25 %

16,40 %

16,01 %

18,20 %

28,84 %

11,83 %

Rendite Erwartete Rendite  Empfohlener
5 Jahre p. a. p.a. Anteil
7,25 % 7,0-9,0% 30% '
4,66 % 7,0-9,0% 20%
~
12,94 % 7,0-9,0% 10%
~
12,58 % 7,0-9,0% 10%
L2
- 7,0-9,0% 5%
14,03 % 7,0-9,0% 20%
9,91 % 7,0-8,0% 50%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R6-1

R7-A

R16-1

R17-1

R20-1

R31-A

R39-1

Fonds

iShares Core MSCI Europe ETF
IE00B4K48X80

Threadneedle European Select
Fund

LU1868839934

iShares MDAX ETF
DE0005933923

Xtrackers DAX ETF
LU0274211480

Vanguard ESG Developed Europe
Index Fund

IEO0B526YN16

Janus Henderson Horizon Pan
European Smaller Companies Fund

LU0196034663

Xtrackers Switzerland ETF
LU0274221281

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
Europdische Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte Qualitatsaktien aus
europdischen Landern

Strategie 01 - Indexbasiert

50 deutsche Unternehmen mit mittlerer
Marktkapitalisierung

Strategie 01 - Indexbasiert

40 groBten borsennotierten Unternehmen
in Deutschland

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Aktien mit ESG-Rating und
Ausschluss von Unternehmen aus dem
Energiesektor

Strategie 02 - Aktiv gemanagt
Europaische Aktien kleiner Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert
20 grofdten Unternehmen der Schweiz

TER

0,12 %

0,88 %

0,51 %

0,09 %

0,14 %

1,00

0,30 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Rendite
April

2,73 %

5,45 %

4,96 %

4,05 %

1,65 %

8,09 %

2,45 %

Rendite
2026 (YTD)

4,01 %

-1.51%

-0,74 %

-113%

-0,02 %

5,48 %

1,81 %

Rendite
1 Jahr

18,35 %

3,45 %

514 %

7,50 %

12,14 %

19,07 %

12,96 %

Rendite
3Jahrep.a

12,23 %

551 %

2,57 %

14,50 %

10,04 %

9,26 %

8,43 %

Rendite
5 Jahre p. a.

10,22 %

4,24 %

-1,93%

9,37 %

8,59 %

4,06 %

8,77 %

Erwartete Rendite
p.a.

7,0-8,0 %

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

85-95%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Antell

50%

J

25
5%
5%

30h
10%

5%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R41-1

R42-F

R43-F

R57-A

R62-F

| usa

R11-

R12-1

Fonds

Xtrackers EURO STOXX 50 ETF
LU0380865021

iShares Edge MSCI Europe
Momentum Factor ETF

IEOOBQN1K786

Amundi MSCI Europe Quality
Factor ETF

LU1681041890

Bellevue Entrepreneur Europe Small
LU0631859062

iShares Edge MSCI Europe Value
Factor ETF

IEOOBQN1TK901

Vanguard S&P 500 ETF
IEOOBFMXXD54

SPDR S&P 400 U.S. Mid Cap ETF
IEO0B4YBJ215

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der 50 grofiten borsennotierten
Unternehmen im Euroraum

Strategie 02 - Faktorbasiert

Europa-Aktien, deren Preis eine
Aufwartstendenz zeigt

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien mit einem Potenzial fur langfristiges
Qualitatswachstum

Strategie 03 - aktiv gemanagt

Aktien von kleinen europaischen
Unternehmen

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien von europdischen Unternehmen, die
unterbewertet erscheinen

Bald bei uns erhaltlich

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der 500 grofiten borsennotierten
US-amerikanischen Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der Top 400 mittelstandischen
bdrsennotierten US-amerikanischen
Unternehmen

TER

0,09 %

0,25 %

0,23 %

1,57 %

0,25 %

0,07 %

0,30 %

Nachhaltigkeit

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

3,27 %

3,48 %

2,07 %

3,51 %

4,17 %

7,65 %

4,81 %

Rendite
2026 (YTD)

2,41 %

5,46 %

1,09 %

6,10 %

8,68 %

4,30 %

8,66 %

Rendite
1 Jahr

17,30 %

22,31 %

7,87 %

26,09 %

34,76 %

2536 %

24,99 %

Rendite
3Jahrep.a

13,73 %

18,29 %

5,38 %

13,62 %

19,37 %

18,72 %

12,18 %

Rendite
5 Jahre p. a.

11,33 %

11,48 %

5,47 %

6,11 %

14,67 %

13,30 %

7,37 %

Erwartete Rendite
p.a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-90%

7,0-9,0%

7,0-9,0 %

Empfohlener
Antell

35% '
30% '
30% '

10%

30% '

60%

20%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R13-

R14-1

R21-I

R38-I

| AsiEN

R15-1

R24-1

R25-A

Fonds

iShares S&P Small Cap 600 ETF
IEOOB2QWCY14

Invesco EQQQ NASDAQ-100 ETF
IE0032077012

Xtrackers S&P 500 Equal Weight
ETF

IEOOBLNMYC90

SPDR MSCI USA Small Cap Value
Weighted ETF

IEOOBSPLC413

Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan
ESG Swap ETF

LU0322252171

iShares MSCI India ETF
IEO0BZCQB185

Goldman Sachs India Equity
Portfolio

LU1299707072

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der Top 600 kleinen bérsennotierten
US-amerikanischen Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert
Technologieaktien des NASDAQ 100 Index

Strategie 01 - Indexbasiert

Gleichgewichtete Aktien der 500 groflten
borsennotierten US-Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert

Value-gewichtete Aktien von kleinen
US-Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert
Aktien von asiatischen Landern ohne Japan

Strategie 01 - Indexbasiert
Indische Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte indische Aktien

TER

0,30 %

0,30 %

0,20 %

0,30 %

0,65 %

0,65 %

1,03 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Ausschuttend

Ausschittend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

7,28 %

11,97 %

3,65 %

5,90 %

4,66 %

4,82 %

7,10 %

Rendite
2026 (YTD)

10,95 %

711 %

5,16 %

11,68 %

1,32%

-9,85%

-9,03 %

Rendite
1Jahr

32,09 %

36,61 %

18,21 %

39,58 %

1817 %

-11,29%

-10,53 %

Rendite
3Jahrep.a

12,16 %

2535 %

11,12 %

16,97 %

9,50 %

5,36 %

7,69 %

Rendite
5 Jahre p. a.

5,85 %

15,43 %

8,43 %

10,64 %

0,68 %

6,73 %

7,67 %

Erwartete Rendite
p.a.

8,0-9,0 %

8,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-80%

85-95%

85-95%

Empfohlener
Antell

20%

60%

60%

20%

10%

10%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R26-A

R28-A

R35-A

R36-1

R37-1

R48-A

R54-A

Fonds

Morgan Stanley Asia
Opportunity Fund

LU1378878604

Fidelity Funds - Asia Pacific
Opportunities Fund

LU0345362361

Dragon Capital - Vietnam Equity
Fund

IEOOBD5HPH84

Xtrackers MSCI Taiwan ETF
LU0292109187

Xtrackers Nikkei 225 ETF
LU2196470426

JPMorgan Funds - Asia Pacific
Equity Fund

LU0441856100

Jupiter India Select - D EUR
LU0946219846

Managementstil
Beschreibung

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte asiatische Qualitatsaktien
(ohne Japan)

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte asiatische Qualitdtsaktien
(ohne Japan)

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte Aktien aus Vietnam

Strategie 01 - Indexbasiert
Aktien aus Taiwan

Strategie 01 - Indexbasiert
Japanische Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Aktien von Unternehmen im Asien-Pazifik-

Raum (ohne Japan)

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte indische Aktien

TER

0,91 %

1,06 %

2,00 %

0,65 %

0,09 %

0,95 %

0,95 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

11,80 %

0,97 %

2,29 %

22,69 %

9,23 %

11,95 %

5,65 %

Rendite
2026 (YTD)

2,54 %

0,53 %

4,42 %

41,51 %

18,15 %

20,04 %

-12,24%

Rendite
1 Jahr

7,51 %

14,19 %

32,63 %

101,70 %

47,74 %

53,89 %

-11,01 %

Rendite
3Jahrep.a

5,98 %

5,55 %

12,42 %

37,04 %

20,64 %

20,78 %

14,19 %

Rendite
5 Jahre p. a.

-4,95%

1,05 %

521 %

18,02 %

9,76 %

7,99 %

14,87 %

Erwartete Rendite
p.a.

85-95%

85-95%

85-95%

7,0-9,0%

7,0-90%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Antell

15%

15%

5%

5%

15%

20%

10%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein Fonds Managementstil TER Nachhaltigkeit Ertrassverwendun Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete Rendite  Empfohlener
° Beschreibung & & & April 2026 (YTD) 1 Jahr 3Jahrep.a 5 Jahre p. a. p.a. Anteil
Franklin FTSE Korea ETF Strategie 01 - Indexbasiert _ -
R55-1 IEOOBHZRRO30 Koreanische Aktien 0,09 % - Thesaurierend 21,91 % 62,60 % 179,69 % 3837 % 14,42 % 7,0-9,0% 5%
L]
BNP Paribas Funds Japan Small Cap ~ Strategie 01 - Indexbasiert _
R60-A ) . . 1,27 % - Thesaurierend 3,04 % 18,35 % 67,30 % 22,46 % 10,98 % 7,0-9,0% 5%
LUO0111451240 Japanische Aktien von kleinen Unternehmen
I THEMENINVESTMENTS
RS-A Franklin Technology Fund Strategie 03 - Aktiv gemanagt 090 % Artikel 8 Thesaurierend . . . . . . ’
LU0923958473 Ausgewahlte Technologieaktien ,90 % SEDR 15,47 % 10,06 % 42,79 % 28,03 % 11,37 % 7,0-9,0% 35%
é?'w:undl FTSE EPRA NAREIT Global Strategie 01 - Indexbasiert , \
RO-I Globale Immobilienaktien 024 % - Thesaurierend 5,60 % 9,35 % 13,82 % 6,62 % 2,59 % 8,0-9,0% 15%
LU1437018838
Threadneedle Lux Global . .
Strategie 03 - Aktiv gemanagt i
R18-A Technology Fund Z Ausgev%éhlte Technoligieaktiegn 1,00 % Arst’lszellQS Thesaurierend 22,79 % 30,38 % 103,38 % 39,65 % 22,38 % 7,0-9,0% 35%
LU0957808578
iShares Bloomberg Enhanced Roll . . \
: . Strategie 01 - Indexbasiert
R22-1 Yield Commodity Swap ETF Rohstogffe 0,28 % - Thesaurierend 6,36 % 28,34 % 44,35 % 14,39 % 14,99 % 7,0-8,0% 15%
IEOOBZTNCS44
AB - International Health Care Strategie 03 - Aktiv gemanagt ~
R27-A Portfolio | Fonds Ausgewahlte Aktien aus dem 1,15 % - Thesaurierend 4,30 % -6,10 % -1,93 % 0,39 % 412 % 7,0-80% 0%

LU0251855366

Gesundheitssektor



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R29-A

R49-1

R51-1

R52-1

R56-1

R58-1

R59-1

Fonds

Polar Capital Funds Biotechnology
Fund

IEOOB3WVRB16

Xtrackers LPX Private Equity Swap
ETF1C

LU0322250712

VanEck Gold Miners ETF
IEOOBQQPIF84

VanEck Junior Gold Miners ETF
IEO0BQQP9G91

First Trust Nasdaq Clean Edge
Smart Grid Infrastructure ETF

IEO00J80JTL

FlexShares Listed Private Equity ETF
IE0008ZGI5CT

Global X Copper Miners ETF
IE0003Z9E2Y3

Managementstil
Beschreibung

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte Aktien aus dem
Gesundheitssektor

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der 25 liquidesten notierten Private-
Equity-Unternehmen weltweit

Strategie 01 - Indexbasiert
Gold- und Silberminenaktien

Strategie 01 - Indexbasiert
Aktien kleiner Goldminengesellschaften

Strategie 01 - Indexbasiert
Aktien aus dem Energiesektor

Strategie 01 - Indexbasiert
Weltweite Private Equity Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert
Aktien von Kupferminen

TER

111 %

0,70 %

0,53 %

0,55 %

0,63 %

0,40 %

0,55 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
April

-1,18 %

6,16 %

-10,03 %

-9,68 %

12,89 %

5,58 %

-0,49 %

Rendite

2026 (YTD)

5,90 %

-1337%

0,12 %

-0,82%

2353 %

- 15,98 %

8,68 %

Rendite
1Jahr

49,69 %

-1042 %

77,22 %

88,14 %

57,43 %

- 8,49 %

108,42 %

Rendite
3Jahrep.a

18,31 %

10,19 %

36,35 %

42,53 %

24,14 %

12,29 %

26,69 %

Rendite
5 Jahre p. a.

11,51 %

527 %

22,89 %

22,04 %

Erwartete Rendite
p.a.

7,0-8,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

~
10%

15%

5%

5%

10%

15%

5%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R61-I

Fonds

iShares Global Water ETF
IEOOOCFH1JX2

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
Wasseraktien
Bald bei uns erhaltlich

TER

0,65 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Rendite
April

0,70 %

Rendite
2026 (YTD)

3,36 %

Rendite
1Jahr

9,62 %

Rendite
3Jahrep.a

8,67 %

Rendite
5 Jahre p. a.

Erwartete Rendite
p.a.

7,0-90%

Empfohlener
Anteil



PORTEOLO 01 BOGLE — Den Heuhaufen kaufen

HISTORISCHE RENDITEN PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG
» B ’f‘:‘”\" - AKTIENBAUSTEINE
Anlagehorizont Gewichtung 1 Jahr 5 Jah
Kirzel Fonds / ETF SIN
© Eigurmron 100 % Anleihen 038 % 1,95 % 3,04% 1,43 % 0-2% O1-1 SPDR MSCIACWI ETF IE00B44Z5B48
@ EE 80 % Anleinen 0,54 % 5,77 % 478 % 0,85 % 2-4%
@ o 00 S Anieinen 1,86 % 11,21 % 7,95 % 3,44 % 3-5% ANLEIHENBAUSTEINE
Kurzel  Fonds/ ETF ISIN
() FAIRHORIZONT 40 % Anleihen
— 60 % Aktien 317% 16,66 % .13 % 6,03 % 5-7% B1-  Vanguard Global Bond Index Fund IE00B18GC888
i P1D*  Dimensional Global Ultra Short Fixed Income  IEOOBKX45X63
@ B 20 % Anleinen 4,49 % 2210 % 14,30 % 8,62 % 7-8%
ARLORIZONT “ FUr den FAIRHorizont Lila empfehlen wir anstelle einer 100 % Gewichtung von B1-I die Nutzung
. ROT/ 100 % Aktien 5,80 % 27.54 % 17,48 % 11,21 % 8-10% des Bausteins P1D oder unserer Geldmarktfonds L6-I bzw. L8I.

PERFORMANCE IN %

SEIT 05/2014

240 %

190 %

140 %

90 %

40 %

10 %bS.W 4 05.15 05.16 05.17 05.18 05.19 05.20 05.21 05.22 05.23 05.24 05.25



PORTFOLIO
STRATEGIE

HISTORISCHE RENDITEN

02 FAMA - FRENCH - Die Halme des Heuhautens sortieren

Rendite
nlag Gewichtung 1 Jahr
@ HimgrRzoNT 100 % Anleihen 038 % 1,95 % 3,04 %
© By " 80 o Anteinen 1,65 % 6,10 % 512 %
- e 00 s Anieihen 319% 11,02 % 7,65 %
@ Lo oo Anteinen 5,03 % 16,20 % 1013 %
) SRR 20 s Anleinen 6,53 % 21,77 % 12,61 %
) F T 100 % Aktien 8,56 % 27,16 % 15,03 %
PERFORMANCE IN %
SEIT 06/2016
150 %
130 %
110 %
90 %
70 %
50 %
30 %
10 %
-10 %06.16 06.17 06.18 06.19 06.20 06.21

06.22

1,43 %

2,12 %

4,03 %

5,86 %

7,83 %

9,91 %

06.23

Langfristig
vartete

Rendite p. a

0-2%

2-4%

3-5%

5-7%

7-8%

8-10%

06.24

06.25

Kirzel
P1D
P2D
P3D
P4D
P5D
PeD

PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG

Fonds / ETF

Dimensional Global Ultra Short Fixed Income
Dimensional World Allocation 20/80
Dimensional World Allocation 40/60
Dimensional World Allocation 60/40
Dimensional World Allocation 80/20
Dimensional World Equity Fund

Anteil
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

<IN

IEOOBKX45X63
IEOOBYTYTX63

IE00B8Y02V60
IEOOBIL4YR86
IEOOBYTYV309
IE00B4MJ5D07



PORTFOLIO
STRATEGIE

HISTORISCHE RENDITEN

Gewichtung

03 BUFFETT

— Die Blumen aus dem Heunhauten

© EimgR7oNT 100 % Anleihen 0,38 % 1,95 % 3,04 %
© R 80 o Anteinen 0,41 % 7,56 % 7,30 %
60 % Anleihen
~ TN G A 1,44 % 10,45 % 9,40 %
FAIRHORIZONT 40 % Anleihen
~ GELB 60 % Aktien 2,46 % 13,33 % 11,49 %
FAIRHORIZONT 20 % Anleihen
~ B o0 0 At 3,49 % 16,22 % 13,59 %
) F T 100 % Aktien 452 % 19,10 % 15,68 %
PERFORMANCE IN %
SEIT 07/2016
240 %
190 %
140 %
90 %
40 %
10%7.16 07.17 07.18 07.19 07.20 07.21

Rendite

5 Jahre p. a.

07.22

1,43 %

3,22 %

4,88 %

6,53 %

8,19 %

9,85 %

07.23

0-2%

2-4%

3-5%

5-7%

7-8%

8-10%

07.24

07.25

PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG

AKTIENBAUSTEINE

Kirzel Fonds / ETF Anteil  ISIN
04-A  Threadneedle Global Focus Fund 100% LU1433070429

ANLEIHENBAUSTEINE

Kirzel Fonds / ETF Anteil  ISIN
B14-A  PIMCO Income Fund 100 % |IEOOB80G9288
P1D*  Dimensional Global Ultra Short Fixed Income 100 % IEOOBKX45X63

* FUr den FAIRHorizont Lila empfehlen wir anstelle einer 100 % Gewichtung von B14-A die Nutzung
des Bausteins P1D oder unserer Geldmarktfonds L6-I bzw. L8-I.



W Disclaimer

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewahr der Richtigkeit oder Vollstandigkeit zur Verfligung gestellt. Sie sind allein fir den Gebrauch beim Empfanger
und als Hintergrundinformation gedacht. Informationen und Meinungen in diesem Material stammen aus Quellen, die ,Die Robo Fairmdgensberatung GmbH" flr verldsslich halt. Die Fairmdgensberatung hat berechtigten Grund zu der
Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung, ein Angebot flr Dienstleistungen oder
Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fur eine Investitionsentscheidung zu bieten. Es liegt in der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und
alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten. Unberechtigtes Kopieren, Vervielfdltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Die Fairmégensberatung Gbernimmt keine Haftung fur Verluste,
die sich aus der Verwendung der Informationen in diesen Materialien ergeben. Bestande kdnnen sich andern. Summen kénnen aufgrund von Rundungen ggf. von 100 % abweichen.

© Fairmogensberatung.de Datenquelle: Bloomberg, Stand 30.04.2026



