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Ruckblick — Ein unerwartet ruhiger August mit Kursexplosionen bei Edelmetallen und Bitcoin!

Nach den Marktverwerfungen gegen Ende Juli, die mit dem Kollaps einiger
prominenter Hedgefonds einhergingen, prasentierte sich der August in un-
erwartet ruhiger Manier. Alle relevanten Indexfamilien (MSCI, FTSE Russell etc.)
konnten auf Basis ihrer globalen Strategien Kursgewinne aufweisen, weshalb
die Renditen fur globale Strategien seit Jahresbeginn wieder klar im zweistelli-
gen Bereich sind und damit die langfristigen Durchschnitte von 6-8 % deutlich

Ubertreffen.

Die im Juli gebeutelten Aktien der Halbleiterhersteller stabilisierten sich im
August und unterstutzten die vielen Indizes, in denen sie stark gewichtet sind.
Hierzu zahlen die Landerindizes von Korea und Taiwan sowie der MSCI Emer-
ging Markets Index wie auch der S&P 500 und der Nasdag 100 Index.

Die Erholung bei Aktien aus dem Private-Equity- und dem Gesundheitssektor
setzte sich fort. Gleiches gilt fur die Produzenten von Rohstoffen und Metal-
len, welche auch die Aktienmarkte der Frontstaaten (siehe Redwheel Emerging

Frontier Portfolio) positiv beeinflussten.

Die Aktien von Gold- und Edelmetallproduzenten erlebten eine wahre Kurs-
explosion, nachdem sie in den Vormonaten extrem schwach abschnitten und
sich viele bereits fragten, ob sie sich nicht von diesen sehr volatilen Positionen
verabschieden sollten. Hier wird wieder deutlich, dass es sich empfiehlt, Wert-
papiere dann zu kaufen, wenn sie ginstig sind, auch wenn es sich nicht gut
anfuhlt. Wenn alle auf der Kauferseite stehen, sind die Bewertungen meistens
nicht mehr attraktiv. Aus diesem Grund kann ich nur immer wieder betonen,
dass es sich fur Langfristanleger lohnt, einen Blick auf unsere Bewertungsam-
pel zu werfen (Seiten 7-10). Sie bietet Orientierung und gestattet es, Gefuhle

ad acta zu legen.

Lediglich indische und lateinamerikanische Aktien wie auch REITs hatten einen

schwachen August.

Wer die sogenannten Aktienfaktoren betrachtet, wird feststellen, dass Aktien,
die dem sogenannten Momentum-Faktor zuzurechnen sind, nach einem
starken Rucksetzer im Juli auch im August noch negative Vorzeichen ver-
kraften mussten. Alle anderen Faktoren wie Value, Quality und Size hatten
einen guten bis sehr guten Monat. Gleiches gilt fUr die Multifaktorstrategie,
die Value, Quality, Size und Momentum reflektiert. Es empfiehlt sich, noch
einmal zu betonen, in welchem Mal3e der Value-Faktor derzeit Uberzeugt und
im Funfjahresvergleich alle anderen Faktoren klar schlagt. Das ist bemer-
kenswert und zeigt, dass Anleger sich trauen sollten, bewahrte Strategien zu
berUcksichtigen, auch wenn sie Uber langere Zeitrdume hinterherhinken. Wir
haben bewusst auch noch eine globale Value-Strategie fur kleine Firmen ins
Beratungsuniversum aufgenommen (Avantis Global Small Cap Value R63-F),

um diesen Value-Trend vollumfanglich in ihren Portfolios abzubilden.

Unsere aktiven Manager hatten auch allesamt einen guten August und konn-
ten ihre Benchmarks entweder Ubertreffen oder sich ihnen deutlich nahern.
Gleiches gilt auch fur unsere aktiven Manager, die in nennenswertem Mal3e in
Halbleiteraktien investiert sind (z. B. CT Global Technology wie auch CT Global
Focus) und die geringen Verluste im Juli wieder ausgleichen konnten.

ANLEIHENMARKTE

Nach der ungltcklichen Pressekonferenz Kevin Warshs im Juli setzten die
Markte fur globale Staatsanleihen auch im August den Ruckwartsgang ein.
Mittlerweile befinden sich die Zinsen fur 10-jahrige Staatsanleihen in nahezu
allen wichtigen Okonomien wieder auf einem Niveau wie etwa 2007/2008. Es
ist derzeit kaum nachvollziehbar, dass es vor wenigen Jahren noch Marktteil-
nehmer gab, die behaupteten, Langfristzinsen wirden dauerhaft um die 0 bis

1% p. a. notieren.

Die sogenannten Risikopramien bzw. Laufzeitpramien fur langfristige Staats-
anleihen haben sich signifikant erhéht und es fallt schwer, zu beurteilen, wann
dieser Trend ein Ende nehmen wird. Wer lediglich die Inflationserwartungen
betrachtet, wird auf aktuellem Niveau beherzt kaufen wollen. Wer allerdings
die Solvenz der Vereinigten Staaten vor Augen hat, wird sicher noch hohere
Pramien erwarten.

Wir befinden uns wirklich in einer stark veranderten Welt, in der die Solvenz
vieler Industriestaaten hinterfragt wird. Dies wird auch daran deutlich, dass
sich in den letzten 5 Jahren die US-Dollar-Staatsanleihen von Entwicklungslan-
dern erheblich besser entwickelt haben als die der Industrielander.

Die Renditeunterschiede zwischen unserem Baustein G2 (Vanguard Emerging
Markets Bond Fonds) und dem Standardbaustein B1 (Vanguard Global Bond
Index Fund) sind mit + 1,71 % p. a. gegenuber - 2,16 % p. a. im Funfjahres-
durchschnitt sehr deutlich.

Ich kann mich daran erinnern, dass ich vor Jahren einmal schrieb, dass Hart-
wahrungsanleihen von Entwicklungslandern eigentlich sicherer sind als die
Staatsanleihen vieler Industrieldnder, weil die Verschuldung der Lander mit
wenigen Ausnahmen erheblich niedriger ist. Offensichtlich hat uns die Zeit
eingeholt und wir sehen uns neuen Realitaten gegenuber. Anleihenkaufer
sind letztendlich Geldverleiher und erwarten, dass sie neben den Zinsen auch
eine komplette Ruckzahlung ihres Geldes erhalten. Hier wird auch deutlich,
dass der Kauf von ETFs bzw. Indexfonds im Anleihenbereich eventuell ein Feh-
ler sein kann. Systematisch und aktiv zusammengestellte Anleihenportfolios
haben haufig die besseren Ergebnisse, speziell auch dann, wenn man sie zum

Grol3handelspreis erwerben kann.

Trotz der unerfreulichen Kursverluste bei Anleihen im Juli und August ist es
wichtig zu betonen, dass aktuelle Zinsen sich deutlich Uber der erwarteten
mittelfristigen Inflationsrate bewegen. Anleihenbesitzer sollten daher guten
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Gewissens an ihren Positionen festhalten, da sie im Portfoliokontext als Er-
ganzung zu den Risikobausteinen gebraucht werden. Dennoch wiirden wir
um lang laufende Staatsanleihen einen Bogen machen und eher Anleihen-
bausteine mit kurzer bzw. mittelfristiger Duration wahlen. Anleihenbausteine
aus Sondersegmenten und Entwicklungslandern bieten sich ebenfalls an, da

diese derzeit nur gering mit US-Staatsanleihen korrelieren.

ROHSTOFFE & BITCOIN

In der Nachbetrachtung des Monats Juli hatte ich noch darauf hingewiesen,
dass Community-Mitglieder, die ihre Gold- und Kupferminenaktien vielleicht
zu frih gekauft hatten, nicht die Flinte ins Korn werfen sollten und angesichts
niedriger Bewertungen eher zukaufen sollten. Dass dem schon im August
eine starke Gold- und Goldminenrallye folgen sollte, hatte ich jedoch nicht er-
wartet. Sowohl Gold als auch Bitcoin profitierten erheblich von der erneuten
Unsicherheit nach dem schwachen Auftritt Kevin Warshs wie auch von den
unglucklichen Versuchen des amerikanischen Finanzministers Bessent, den
japanischen Yen wie auch die lang laufenden amerikanischen Anleihen zu
stabilisieren.Mittlerweile gilt Scott Bessent als der Finanzminister, der am
starksten versucht, in die Geschicke der Finanzmarkte einzugreifen. Wer
jedoch die Geschichte bemuht, wird feststellen, dass solche Aktionen in der

Regel nicht von Erfolg gekront sind.

Die Ol- und Gaspreise profitierten auch im August von der wieder aufflam-
menden Krise im Iran, fur die derzeit kein Ende in Sicht ist. Gleiches gilt fur
den Bloomberg-Rohstoffindex (Bloomberg Commaodity Index Total Return
BCOMTR:Index), der mittlerweile mit den Hochststanden aus dem Frihjahr
kampft.

IMMOBILIEN & PRIVATE MARKTE

Immobilienaktien erlebten einen schwachen August, nachdem sie trotz stei-
gender Langfristzinsen ein unerwartet gutes Jahr erlebt hatten. Sie sind zwar
noch deutlich im Plus, dennoch scheint der Appetit der Anleger hier etwas
nachgelassen zu haben. Die aktuellen Bewertungen sind nicht Ubertrieben

und Immobilien vermutlich doch langfristig sicherer als US-Staatsanleihen.

Nach der Stabilisierung in den Vormonaten hatten die Aktien von Private-
Equity- bzw. Private-Credit-Firmen einen sehr guten August und konnten die
Verluste seit Jahresbeginn stark reduzieren. Die Evergreenfonds der grol3en
PE-Gesellschaften haben bislang ein solides Jahr, auch wenn ich die Ergeb-
nisse im Vergleich zu den liquiden Markten eher uninteressant sind. Unsere

Community hat hier keine groBen Engagements, wortber wir glticklich sind.

WAHRUNGEN

Nachdem der US-Dollar im Rahmen der Goldpreiserholung etwas nach-
gab, ist er mittlerweile stabilisiert und seitwarts gerichtet. Der Ausblick
auf steigende Fed-Funds-Zinsen scheint ihm gutzutun, nachdem er im

Monatsverlauf doch etwas an Wert verloren hatte.

Die amerikanische Regierung bevorzugt tendenziell einen schwdacheren
Dollar, und die Wahrung erscheint angesichts der starken Verschuldung
Amerikas und auf Basis ihrer Kaufkraftparitat zu teuer. Eine gewisse Di-
versifizierung in solidere Wahrungen wie CHF, SGD, AUD und NOK kann
sinnvoll sein. Wenn sich Community-Mitglieder fur Fremdwahrungsfinan-
zierungen interessieren, bevorzugen wir derzeit CHF, SGD und HKD im

Gegensatz zum japanischen Yen.

UNSERE ANLAGESTILE

Wir propagieren grundsatzlich drei Anlagestrategien bzw. Anlagephilosophien,
bei denen wir guten Gewissens davon ausgehen kénnen, dass sie auf lange

Sicht mit hoher Wahrscheinlichkeit zum Erfolg fihren.
1. Traditionelles Indexinvestieren (Jack Bogle, der Grinder von Vanguard)

Diese Strategie funktioniert sehr gut und es gibt keinen Grund, sie infrage zu
stellen. Allerdings bedeutet die Strategie auf der Aktienseite auch, dass viele
Indizes der MSCl und FTSE Russel Familien, derzeit sehr stark von amerika-
nischen Aktien dominiert sind. Es ist daher wichtig, zu prufen, inwieweit das

eigene Portfolio ebenfalls in Amerika Ubergewichtet sein kdnnte und sollte.

Bei Anleihenindizes gilt die Tatsache, daf die traditionellen Indizes zwangslau-
fig starker in Anleihen von hoher verschuldeten Emittenten investiert sind als

solchen von weniger verschuldeten Gesellschaften.
2. Faktorbasierendes oder wissenschaftliches Investieren (Fama & French)

Seit Jahresbeginn haben vor allem der Value wie auch der Momentum Faktor
eine starke Uberrendite erreicht. Aktien kleiner Firmen (Size Faktor) hatten
vor allem in Japan und Amerika bislang auch einen sehr guten Jahresverlauf.
Der Qualitatsfaktor konnte sich nach dem schlechten Vorjahr stark verbes-

sern und liegt seit Jahresbeginn nur noch knapp hinter dem breiten Markt.

Was das wissenschaftliche Investieren bei Anleihen betrifft, so sollte man

hier vielleicht eher von systematischem Investieren als von Faktor-Investieren
sprechen. Es werden in der Regel weniger Anleihen gekauft, als dies bei den
traditionellen Indizes der FTSE Russel und Bloomberg Familien der Fall ist. Auf
diese Weise gelingt es, das Risiko einzelner Emittenten zu reduzieren und ein

besseres Gesamtergebnis zu erzielen, ohne vom Charakter des Referenzinde
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xes stark abzuweichen. Systematisch zusammengestellte Anleihenportfolios
konnen daher in der Regel ein wenig besser abschneiden als die traditionel-

len Anleihenindizes. Das war bislang auch in 2026 der Fall.
3. Fokus auf wenige Wertpapiere (Buffett, Munger & Bessembinder)

Der Grof3teil unserer aktiven Manager hat bislang ein sehr gutes Jahr hinter
sich, allerdings stellen wir fest, dal3 ein Teil der Manager, die sich bewuft aus
den Halbleiter- und KI Segmenten heraushalten, eine starke Unterrendite

verzeichnen mussen.

Der mehrfach hervorgehobenen Manager des CT Global Technologiefonds
konnte im August die Verluste des Vormonats wieder wettmachen und ist in
unseren Augen eine sehr gute Langfristlosung fur Investments im Techno-

logiesektor.

UNSERE MUSTERPORTFOLIOS

Als Standardmusterportfolios verwenden wir die Dimensional World Alloca-
tion Portfolios, da sie die globalen Finanzmarkte sehr representativ abbilden,
sehr kostengunstig zu erwerben sind und alle unsere FairHorizonte in allen
relevanten Wahrungen (USD, EUR, GBP und SGD) abdecken.

Alle 6 Bausteine verzeichnen bislang ein au3erordentlich gutes Jahr, was vor
allem am guten Abschneiden der Dimensional Aktienstrategie liegt. Sie kann
derzeit stark von der guten Entwicklung kleiner Firmen wie auch der Uberge-
wichtung des Value Faktors profitieren. Aufgrund ihrer sehr niedrigen Kosten
zeigen wir diese Strategien gerne unseren Community Mitgliedern, die mit
ihren Vermogensverwaltungen bei Grol3banken sehr unzufrieden sind.

Die aktuelle Entwicklung der Dimensional Portfolios ist sehr erfreulich und
untermauert die Tatsache, daB es sich lohnen kann, langfristig an der gleichen
Strategie festzuhalten. Ich wage sogar die These, daf3 diese Portfolios mehr
als 90% aller Vermdgensverwaltungen von Privatbanken und unabhangigen
Anbietern schlagen. Dies deshalb weil die niedrigen Kosten und der syste-
matische Ansatz in Privatbanken nicht umsetzbar sind und von ‘Mdchte gern

Warren Buffets' beldchelt wird.

FUr Anleger deren Referenzwahrung EUR oder GBP ist, gibt es von Vanguard
auch eine Reihe von investierbaren Musterportfolios (Vanguard LifeStrategy),
die sich ebenfalls als Alternative zu den Vermogensverwaltungen von Privat-
banken anbieten. DarUberhinaus gibt es flr Euro Anleger fur die FairHori-
zonte Gelb (7-10 Jahre) und Orange (10-15 Jahre) noch ein paar interessante
Lésungen, die auch fur die langfristige Anlage geeignet sind (e.g. ARERO,
Global Portfolio One).

Alle genannten Strategien haben bislang ein gutes bis sehr gutes Jahr, auch
wenn die Uberrendite der Dimensional World Strategien besonders hervor-
sticht!
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Nach der guten Entwicklung der globalen Aktienmadrkte im August schaue
ich derzeit vor allem auf die Entwicklung der Vereinigten Staaten, Japan und
Europa. Hier zeigt sich eindeutig die Skepsis der Anleger in Bezug auf die
Tragfahigkeit der Staatsschulden in den einzelnen Landern. Neben Japan

und Amerika gilt auch Frankreich als Sorgenkind.

Mittlerweile gibt es wieder erhebliche Laufzeitpramien auf langfristige An-
leihen von bis zu 1,5 % p. a., die wahrend Covid und der Niedrigzinsphase
komplett verschwunden waren. Damals hieR es, Langfristpramien seien

Uberflussig, da es keine Inflation mehr gabe und Anleger deshalb nicht fur

Anlagen in langere Anlagezeitraume kompensiert werden mussten!

In den 1970er und 1990er Jahren lagen Laufzeitpramien zwischen 1,5 %
und 4 % p. a. und spiegelten vor allem in den 1970er Jahren die Sorgen um
die Olkrise und damit zusammenhangende Inflationserwartungen wider.
Aufgrund der lang anhaltenden Disinflation nach dem Mauerfall sind Lauf-
zeitpramien kontinuierlich gefallen, da Anleihenkaufer groeres Vertrauen

in die Stabilitat des Finanzsystems und die Inflationsentwicklung hatten.

Dies hat sich spatestens seit Covid wieder geandert. Wo die Reise letztendlich
hingeht, lasst sich nicht sagen: ADie aktuellen Inflationsraten sind erheblich
niedriger als in den 70er und frihen 80er Jahren, allerdings ist die Staats-
verschuldung aktuell erheblich hoher als damals. So gesehen sollte eine
Laufzeitpramie derzeit vielleicht weniger das Inflationsrisiko als das eventuelle

Restrukturierungsrisiko von Staatsanleihen berUcksichtigen.

Da die Zinsen fur Staatsanleihen mit kurzer und mittelfristiger Laufzeit bereits
attraktiv erscheinen, wirden wir uns deshalb bei lang laufenden Anleihen
noch zurtckhalten und Kaufe zurtckstellen, solange die Ausweitung der Risi-

kopramien noch im Gange ist. Anleihen von Entwicklungslandern und Hoch-

zinsanleihen erscheinen als gute Alternative, um Aktienportfolios zu erganzen.

Was die Aktienmarkte betrifft, kdnnte es nach dem guten August im Sep-
tember vielleicht wieder eine Verschnaufpause geben, speziell auch unter
Berlicksichtigung der wieder stark angestiegenen Preise fur Ol und Gas im
Zusammenhang mit der neu entflammten Krise im Iran. Die charttechnische

Situation deutet bei vielen breit gefassten Aktienindizes auf eine gewisse

~—

Konsolidierung hin, weshalb ich derzeit nicht zu viel erwarte.

Wie mehrfach betont, sind die jeweiligen Bewertungen eines Finanzinstru-
ments letztendlich der beste Wegweiser fur einen Anleger. Wenn wir uns
also die aktuellen Bewertungen von Rendite- und Sicherheitsbausteinen in
unseren Hochhauscharts anschauen (Seiten 7-10), konnen wir feststellen,
dass die Renditen der Sicherheitsbausteine (FairHorizonte lila bis grin)
allesamt Uber der erwarteten mittelfristigen Inflationsrate von etwa 2 % p. a.
liegen. Selbst die Renditen von Geldmarktanlagen liegen nahe an den derzei-
tigen Inflationsraten und bieten Kaufkrafterhalt, selbst wenn wir den starken

Anstieg der Ol- und Gaspreise ertragen miissen.

In Bezug auf die Renditebausteine, welche wir fur langerfristige Anlage-
horizonte wahlen (FairHorizonte gelb bis rot), kommunizieren wir immer
eine Mindestzielrendite von 6 % p. a. bzw. eine avisierte Langfristrendite
zwischen 6 und 8 % p. a. Dies entspricht Kurs-Gewinn-Verhaltnissen (KGVs)

zwischen 14 und 17.
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Der Grofteil aller Renditebausteine weist im Moment Bewertungen auf,
welche diese Langfristrenditen ermdglichen. Lediglich der Nasdag 100,
der S&P 500 wie auch der MSCI World und der MSCI World Quality Index
liegen deutlich darunter, weshalb diese Indizes in den kommenden Jahren
hinter der Entwicklung anderer Markte zurtckbleiben konnten. Dem darf
entgegengehalten werden, dass diese Indizes die besten und profita-
belsten Firmen der Welt abbilden, auch wenn sie derzeit nicht guinstig zu
erwerben sind. Vielleicht sind diese Firmen dann doch sicherer als lang

laufende Schuldverschreibungen von Uberschuldeten Staaten?

Aktien in Europa, Asien und den Entwicklungslandern weisen Risikopra-
mien (also Zielrenditen) zwischen 7 und 8 % p. a. auf, weshalb wir hier
problemlos auf der Kauferseite stehen.

Die Bewertung der Bausteine unserer Verlierer des Jahres 2025, also
indischer Aktien, Immobilienaktien (REITs), Qualitatsfaktor-Index-ETFs und
Qualitatsmanager, des Gesundheitssektors und gelisteter Private-Equity-
Gesellschaften, ist nach wie vor attraktiv bis sehr attraktiv.

Der Gesundheitssektor profitiert bereits von einer Rotation aus dem
Technologiesektor und auch der indische Markt scheint sich zu stabili-
sieren. Die Bewertungsniveaus sind hier meines Erachtens sehr attraktiv
und sollten zum Einstieg genutzt werden. Gleiches gilt fUr die Aktien von
Private-Asset-Managern. Sie kdnnen breit gestreuten Portfolios jetzt als
,Satelliteninvestments” hinzugefugt werden, auch wenn sie kurzfristig
Uberkauft erscheinen.

Die Aktien von Edelmetall- und Kupferproduzenten haben sich im August
zwar gut erholt, sind aber nach wie vor sehr attraktiv bewertet und kdn-
nen als Portfoliobeimischung dienen. Gleiches gilt fur die von uns bevor-
zugten Rohstoffinvestments. Die Realitat von globalen Konflikten und aus-

ufernder Staatsverschuldung in den Industrielandern ist ungebrochen
und tendenziell inflationdr, was sich positiv auf die Preise von Rohstoffen
auswirkt. Wer seit 2020 eine Allokation von etwa 10-15 % in Rohstoffe in
Betracht zog, konnte ein aus Aktien und Anleihen bestehendes Portfolio
deutlich optimieren. Wir wirden daher Rohstoffkorrekturen als Chance

nutzen, einen Depotanteil von 10-15 % aufzubauen.

Auf lange Sicht konnten sich Investments in Metalle und Edelmetalle
besser entwickeln als Rohstoffe, die Gber Futures erworben werden
mussen, was mit erheblichen (Roll-)Kosten verbunden ist und die Rendite
schmadlert. Hierzu zahlen vor allem Energie- und Agrarrohstoffe, welche
in manchen Rohstoffindizes mit etwa 60-70 % gewichtet sind. Dies
erklart unsere Praferenz fur Metalle und Edelmetalle bzw. Aktien von Me-

tall- und Edelmetallproduzenten.

Was unsere drei bevorzugten Anlagestile betrifft, so kdnnen wir erneut
betonen, dass alle drei Strategien langfristig sehr gut funktionieren, auch
wenn sie kurzfristig enttduschen mogen. Anleger sollten also unbedingt
bei ihren gewahlten Anlagestilen bleiben und sie nicht aus kurzfristiger
Enttauschung andern. Wer mit frischem Geld einfach nur die aktuellen
Trends abbilden mdchte, sollte sich nach wie vor bei den Valuestrategien
wie auch den Multifaktorstrategien umschauen. Hier scheint sich die
positive Entwicklung der letzten Jahre fortzusetzen und die Bewertungen
sind nach wie vor glnstig.

Setzen Sie sich bitte auch einmal mit unserem neuen Baustein von
Avantis auseinander, der auf globaler Ebene kleine Firmen nach dem Va-
luefaktor sortiert. Er hat sich langfristig hervorragend entwickelt und er-
ganzt unseren sehr beliebten Small-Cap-Baustein von Janus Henderson
sehr gut. Das Team von Avantis stammt urspriinglich von Dimensional

Fund Advisors und ist damit gut mit Valuestrategien vertraut. Interessan-

terweise bieten traditionelle Fonds- und ETF-Anbieter keinen vergleich-
baren Baustein, weshalb wir bei Avantis fundig wurden.

Grundsatzlich empfehlen wir Indexing fur Geldmarktanlagen, aktives
Management fur die meisten Anleihenstrategien und eine Mischung aus
Indexing und Stock-Picking fur Aktienanlagen. Das machen wir selbst so
und freuen uns, wenn wir die guten Ergebnisse sehen.

Fur ,frisches Geld" empfehlen wir das bewahrte Konzept der FairHo-
rizonte, die eine einfache Moglichkeit bieten, Portfolios zu erstellen,
welche die Inflation schlagen kdnnen und attraktive Risikopramien er-
wirtschaften.

Falls Sie sich Sorgen machen, ob Ihr Portfolio gut fir die momentane
Situation geruUstet ist, melden Sie sich einfach. Wir Uberprifen das gerne

fur Sie.

Ansonsten wirde ich mich freuen, wenn Sie Freunde und Bekannte
auf Fairmogensberatung.de aufmerksam machen, sodass sie auch Teil

unserer Community werden kénnen.

Mit den besten Wunschen fur einen schénen Herbst!

lhr,




Die Entwicklung unserer Standardportfolios seit Grundung der Fairmogensberatung
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Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation

Stellen Sie sich vor, Sie sind ein Investor und Uberlegen, eine Wohnung zu
kaufen, um diese zu vermieten. Sie wollen herausfinden, welche Immobilie

im Verhaltnis zum Kaufpreis die beste Mietrendite bietet.

Die Mietrendite funktioniert ahnlich wie die Gewinnrendite bei Aktien. Sie
gibt an, wie viel Mieteinnahmen Sie jahrlich im Vergleich zum Kaufpreis er-
halten.

Beispiel: Mietrendite berechnen

Immobilie A kostet 200.000 Euro, und die erwartete Jahresmiete betragt
10.000 Euro. Mietrendite: 10.000 / 200.000 = 5 %

Immobilie B kostet 400.000 Euro, aber die erwartete Jahresmiete betragt
nur 12.000 Euro. Mietrendite: 12.000 / 400.000 = 3 %

Ein hoher Balken im Diagramm wurde also bedeuten, dass eine Immobilie

im Verhaltnis zum Kaufpreis eine hohe Mietrendite bietet - also

vergleichsweise glnstig und attraktiv ist.

Ein niedriger Balken wirde bedeuten, dass die Immobilie zwar teuer ist,

aber nur eine geringe Mietrendite bietet - also eher weniger attraktiv

erscheint.

Zusammenfassung:

Hohe Balken = Gunstig bewertet & gute Investitionsmoglichkeit

Niedrige Balken = Teuer bewertet & wenig Ertrag

Wahrend Immobilieninvestoren die Mietrendite im Verhaltnis zum
Kaufpreis betrachten, analysieren Anleger bei Wertpapieren die erwartete
Gewinnrendite im Verhaltnis zum aktuellen Kurs. Dabei gibt es jedoch

wichtige Unterschiede in der Zielsetzung an die Rendite.
Anleihen: Werterhalt durch inflationstbersteigende Rendite

Entscheidend ist hier, dass die Rendite einer Anleihe Uber der aktuellen
Inflation liegt. Liegt die Verzinsung einer Anleihe unterhalb der Inflationsrate,
verliert der Anleger real an Kaufkraft. Beispielsweise bringt eine Anleihe mit
einer jahrlichen Rendite von 3 % in einem Umfeld mit 4 % Inflation einen
realen Verlust von 1 %. In diesem Fall ware die Anlage unattraktiv, da das
investierte Kapital im Laufe der Zeit an Wert verliert. In unserer Graphik
zeigen wir die erwartete Inflation in den nachsten 10 Jahre. So erkennt man
auf einen Blick, ob die Anleihe mit ihrer derzeitigen Bewertung die Inflation

schlagen kann.
Aktien: Attraktive Investments ab einer Gewinnrendite von 6 %

Aktien sind im Vergleich zu Anleihen mit héheren Risiken verbunden,
versprechen aber langfristig auch hohere Renditen. Hier gilt die Regel, dass
die erwartete Gewinnrendite einer Aktie mindestens 6 % betragen sollte, da
alles darunter auf eine Uberbewertete Anlage hindeutet. Diese 6 %-Marke
ergibt sich aus historischen Daten, die zeigen, dass Aktienmarkte langfristig
zwischen 6 und 8 % pro Jahr erwirtschaften. Fallt die erwartete Rendite
einer Aktie unter diese Schwelle, kdnnte dies bedeuten, dass der Preis fur
den potenziellen Ertrag zu hoch ist - ahnlich wie bei einer Uberbewerteten
Immobilie mit einer zu niedrigen Mietrendite.



Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation - Aktuelle Anleihenrenditen

6%

4%

3%

Mindestertrag fiir

Kaufkrafterhalt

Euro Aggregate Index
Global-Aggregate Index

Euro Aggregate 1-3 Year Index
Global Aggregate 1-3 Year Index
P2 Dimensional - World Allocation 80/20

Break-even Inflation EUR | Im Durchschnitt
Break-even Inflation USD | Im Durchschnitt
Inflation seit 1950 | Im Durchschnitt

30-j&hrige Inflation | Im Durchschnitt

Stand 31.08.2026

USD Multiverse Index

EUR Multiverse Index

2,17 %
232%
2,28 %

2,01 %

US Aggregate Index

Global Aggregate Corporate Index

US FRN < 5 yrs Index

P3 Dimensional - World Allocation 60/40

Euro Aggregate Treasury 20+ Year Index

EUR BBB/BB Corporates

USD BBB/BB Corporates

EM Asia USD Credit Index

Euro Aggregate 1-3 Year Index
Global Aggregate 1-3 Year Index
Bonds-Equities 80/20

Euro Aggregate Index
Global-Aggregate Index

USD Multiverse Index

EUR Multiverse Index

US Aggregate Index

Global Aggregate Corporate Index
US FRN < 5 yrs Index
Bonds-Equities 60/40

Euro Aggregate Treasury 20+ Year Index
EUR BBB/BB Corporates

USD BBB/BB Corporates

EM Asia USD Credit Index

Glnstig bewertet
Moderat bewertet

° Teuer bewertet

Aktuell
(in% p. a)
3,14
3,50
4,45
3,60
4,06
4,27
4,27
5,01
5,01
417
4,84
4,30
4,09
575
5,50

Historisch
(in% p.a.)
2,10
2,05
3,21
2,71
2,94
3,08
2,67
4,83
3,88
2,72
3,72
2,34
3,76
513
4,75

Startjahr
historische Daten

1998
2000

1998
1990
1999
1999
1976
2000
2003

1999
1998
1998
2009

Bewertung



- Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation — Aktuelle Aktienrenditen

9%

8%

6%

5%

3%

2%

Mindestertrag fiir
langfristige
Aktienprdmien

P4 Dimensional - World Allocation 40/60 S

Stand 31.08.2026

Liquidity Screened Euro HY Index [

EM USD Aggregate Index

Global High Yield Index

Bloomberg Global Coco Tier 1 GG

Emerging Markets High Yield Index

Asia High Yield Bond Index

P5 Dimensional - World Allocation 20/80 [

MSCI World Quality Index |G

MSCI World Index

MSCI ACWI Index

MSCI World Minimum Volatility Index

MSCI World Diversified Multi-Factor Index

MSCI World High Dividend Yield Index

MSCI World Momentum Index

MSCI World Value Index

Global REIT Index

NASDAQ Index

S&P 500 Index.

MSCI World Small Cap Index

MSCI World ex Australia Small Cap Quality Index

S&P Midcap 400 Index

S&P Small Cap 600 Index

MSCI Emerging Markets Index

MSCI Schvitzeriand |

MSCI India Index

Private Equity

Bonds-Equities 40/60

Liquidity Screened Euro HY Index

EM USD Aggregate Index

Global High Yield Index

Bloomberg Global Coco Tier 1
Emerging Markets High Yield Index
Asia High Yield Bond Index
Bonds-Equities 20/80

MSCI World Quality Index

MSCI World Index

MSCI ACWI Index

MSCI World Minimum Volatility Index
MSCI World Diversified Multi-Factor Index
MSCI World High Dividend Yield Index
MSCI World Momentum Index

MSCI World Value Index

Global REIT Index

NASDAQ 100

S&P 500 Index

MSCI World Small Cap Index

MSCI World ex Australia Small Cap Quality
S&P Midcap 400 Index

S&P Small Cap 600 Index

MSCI Emerging Markets Index

MSCI Switzerland

MSCI India

Private Equity

Aktuell
(in%p.a)
524
5,94
6,20
7,06
579
7,48
7,77
5,63
519
6,02
6,86
7,25
7,25
6,85
6,70
7,01
7,21
533
5,82
727
6,45
6,99
7,64
13,25
5.77
5,76
8,77

Historisch
(in% p.a.)
4,23
516
7,31
8,19
6,37
9,06
8,65
4,73
524
6,48
6,84
722
722
7,31
522
7,79
6,53
4,53
6,22
6,26
6,21
6,60
6,62
9,22
6,44
6,13
8,94

Startjahr
historische Daten

2004
1993
1999
2014
1993
2010

2013
1999
2002
2015
2015
2012
2014
2002
2005
2001
1991
2005
2021
1995
1995
2005
2005
1992
2021

Bewertung



Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation — Aktuelle Aktienrenditen

Die Einteilung des Aktienmarktes in verschiedene Sektoren erleichtert es, Be- Aktuell Historisch Startjahr histori-  Bewertung
wertungsniveaus und zukinftige Entwicklungen besser einzuordnen. (in%p.a) (in%p.a) sche Daten
MSCI World Consumer Discretionary 35/20 Capped Index 5,04 4,42 2025
Der Bereich zyklische Konsumgtter (Consumer Discretionary) umfasst GU- MSCI World Consumer Staples 35/20 Capped Index 537 5,21 5025
ter und Dienstleistungen, die Uber den taglichen Grundbedarf hinausgehen
} i ) . MSCI World Energy 35/20 Capped Index 7,03 6,84 2025
und dem privaten Konsum zuzurechnen sind. Basiskonsumguter (Consumer
Staples) beinhalten dagegen Produkte des taglichen Bedarfs, die regelmal3ig MSCI World Financials 35/20 Capped Index 745 740 2025
konsumiert werden und einen grundlegenden Versorgungscharakter haben. MSCI World Health Care 35/20 Capped Index 6,05 596 2025
Der Energiesektor (Energy) biindelt Tatigkeiten rund um die Gewinnung, MSCI World Industrials 35/20 Capped Index 4,97 4,46 2025
Verarbeitung und Bereitstellung von Energie. Finanzdienstleistungen MSCI World Materials 35/20 Capped Index 6,18 6,07 2025
(Financials) umfassen Leistungen im Finanzwesen, darunter Kreditverga- MSCl World Information Technology 35/20 Capped Index 5,69 422 2025
be, Absicherung, Zahlungsverkehr und Vermdogensverwaltung. Der Bereich o )
& & & & MSCI World Communication Services 35/20 Capped Index 6,04 5,26 2025
Gesundheitswesen (Healthcare) deckt Leistungen und Produkte rund um
MSCI World Utilities 35/20 Capped Index 6,68 6,00 2025

medizinische Versorgung, Gesundheitsdienstleistungen und die Entwicklung
von Therapien ab. Industrieunternehmen (Industrials) fassen Unterneh-
men zusammen, die industrielle Dienstleistungen, Produktionsprozesse,
Transport- und Infrastrukturleistungen bereitstellen. Materialien (Materials)

umfassen die Herstellung und Verarbeitung von Rohstoffen, Vorprodukten

%
und Grundmaterialien, die als Basis fur weitere Produktionsstufen dienen. ” s
Informationstechnologie (Information Technology) steht fur die Entwicklung 59 Aktienpramien
und Bereitstellung von Software, Hardware und IT-Dienstleistungen. Kommu-
nikationsdienste (Communication Services) vereinen klassische Kommuni- o
kationsinfrastruktur mit digitalen Informations- und Medienangeboten. Ver- 3%
sorger (Utilities) schlie3lich umfassen grundlegende Versorgungsleistungen
wie Energie-, Wasser- und Infrastrukturversorgung, die fUr das tagliche Leben 2%
unverzichtbar sind. 1%

gen

zyklische Konsumgtiter
Basiskonsumgtiter
Energiesektor

Finanzdienstleistur
Gesundheitswesen
Industrieunternehmen
Materialien
Informationstechnologie
Kommunikationsdienste
Versorger



Bausteine fur Ihre Sicherheit - Vermogensverwaltende Bausteine

Baustein

P1D

P2D

P2V

Fonds

Dimensional - Global Ultra Short
Fixed Income Fund

IEOOBKX45X63

Dimensional - World Allocation
20/80 Fund

IEOOBYTYTX63

Vanguard LifeStrategy 20% Equity
ETF

IEOOBMVB5KO7

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Lila
100 % Sicherheit / 0 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Blau
80 % Sicherheit / 20 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Blau
80 % Sicherheit / 20 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Griin
60 % Sicherheit / 40 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfolioldsung fir FAIRHORIZONT® Griin
60 % Sicherheit / 40 % Rendite

TER

0,20 %

0,31 %

0,25 %

0,30 %

0,25 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

0,19 %

0,56 %

0,41 %

1,28 %

0,91 %

Rendite
2026 (YTD)

1,25%

3,95 %

1,49 %

7,46 %

4,68 %

Rendite
1Jahr

2,03 %

5,43 %

4,20 %

10,08 %

8,60 %

Rendite
3Jahrep.a

3,01 %

532 %

5,09 %

8,12 %

8,24 %

Rendite
5 Jahre p. a.

1,63 %

2,30 %

0,16 %

4,32 %

291 %

Erwartete
Rendite p. a

00-20%

2,0-40%

2,0-40%

3,0-50%

30-50%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Sicherheit

Baustein

Fonds

I FUR INVESTMENTS UNTER 1JAHR

L1-1

L2-1

L3-1

L4-1

L5-1

L6-1

L7-1

Vanguard Global Short-Term Bond
Index Fund

IEO0BH65QP47

SPDR Bloomberg 1-3 Year Euro
Government Bond ETF

IEOOB6YX5F63

Vanguard Global Short-Term
Corporate Bond Index Fund

IEOOBDFB7290

SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro
Corporate Bond ETF

IEOOBC7GZW19

iShares Corporate Bond 0-3 Year
ESG ETF

IEOOBYZTWV78

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Staats- und Unternehmensanleihen
mit kurzer Laufzeit

Strategie 01 - Indexbasiert

Europdische Staatsanleihen mit sehr kurzer
Laufzeit

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit kurzer
Laufzeit

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale EUR-Unternehmensanleihen mit sehr
kurzer Laufzeit

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale EUR-Unternehmensanleihen mit sehr
kurzer Laufzeit und ESG-Filter

iShares Floating Rate Bond Advanced Strategie 01 - Indexbasiert

ETF
IEOOBF5GB717

iShares Ultrashort Bond ETF
IEOOBCRY6557

Globale variabel verzinste EUR-Unterneh-
mensanleihen mit ESG-Filter

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale EUR-Unternehmensanleihen mit sehr
kurzer Laufzeit

TER

0,15 %

0,15 %

0,18 %

0,20 %

0,12 %

0,10 %

0,09 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Ausschuttend

Ausschuttend

Ausschuttend

Ausschuttend

Rendite
August

0,02 %

0,00 %

-0,05%

-0,20 %

0,08 %

0,19 %

0,05 %

Rendite
2026 (YTD)

-0,13%

0,17 %

0,19 %

0,78 %

0,94 %

1,53 %

1,44 %

Rendite
1 Jahr

0,45 %

0,64 %

1,04 %

1,57 %

1,51 %

2,49 %

2,16 %

Rendite
3Jahrep.a.

2,77 %

2,49 %

3,69 %

3,46 %

3,47 %

3,44 %

317 %

Rendite
5Jahre p. a.

0,15 %

0,62 %

0,61 %

1,63 %

1,64 %

2,50 %

2,21 %

Erwartete

Rendite p. a.

00-20%

0,0-2,0%

0,0-2,0%

00-20%

00-20%

00-20%

0,0-20%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

35% '

2/

35



Bausteine fur Ihre Sicherheit

Baustein

L8-I

L9-F

Fonds

Allianz Euro Cash A
LU0052221412

Dimensional Global Short Fixed
Income Lower Carbon ESG
Screened Fund

IEOO0JA3S476

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
EUR-Geldmarktlésung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Staats- und -Unternehmensanleihen
mit kurzer Laufzeit und ESG-Filter

| FUR INVESTMENTS UBER 1]JAHR - GLOBAL

B2-1

B3-1

B4-A

B11-1

Vanguard Global Bond Index Fund
IE00B18GC888

SPDR Bloomberg Global Aggregate
Bond EUR Hedged ETF

IEOOBF1QPL78

iShares Global Corp Bond EUR
Hedged ETF

IEOOBOM6S)31

Vanguard Global Credit Bond
Fund

IEOOBF7/MPP31

Vanguard Selected Screened Euro
Investment Grade Bond Index Fund

IEOOBYSX5D68

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Staats- und Unternehmensanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Staats- und Unternehmensanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Unternehmensanleihen

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Globale Unternehmensanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale EUR-Staats- und -Unternehmens-
anleihen mit Europa-Schwerpunkt und
ESG-Filter

TER

0,16 %

0,25 %

0,15 %

0,10 %

0,25 %

0,30 %

0,16 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

0,20 %

0,02 %

-0,07 %

0,05 %

-0,04 %

0,45 %

-0,28%

Rendite
2026 (YTD)

1,47 %

0,01 %

-131%

-093 %

117 %

-032%

-0,25%

Rendite
1 Jahr

2,14 %

0,49 %

-0,52%

-017 %

0,14 %

0,97 %

0,28 %

Rendite
3Jahrep. a.

297 %

3,03 %

1,97 %

2,04 %

3,25 %

4,04 %

332%

Rendite

5Jahre p. a.

2,13 %

-2,16%

-1,62%

-1,63%

-0,89 %

-1,07 %

Erwartete

Rendite p. a.

00-20%

00-20%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-4,0%

20-40%

Empfohlener
Anteil

35

2/

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Sicherheit

Baustein

B12-F

B14-A

Fonds

Dimensional Global Core Fixed
Income Lower Carbon ESG
Screened Fund

IEOOBKPWG574

Pimco Income Fund
IEO0B80G9288

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Staats- und -Unternehmensanleihen
mit ESG-Filter

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale Staats- und Unternehmensanleihen
mit USA-Schwerpunkt und Fokus auf Agency-
MBS

I FUR INVESTMENTS UBER 1JAHR - EUROPA

B5-I

B6-A

B7-1

B8-A

B9-A

Vanguard Euro Government Bond
Index Fund

IE0007472990

BlueBay Investment Grade Euro
Government Bond Fund

LU0549541232

SPDR Bloomberg Euro Aggregate
Bond ETF

IEOOB41RYL6E3

Capital Group Euro Bond Fund
LU0817809279

BlueBay Investment Grade Euro
Aggregate Bond Fund

LUO549547510

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Staatsanleihen ohne Grof3bri-
tannien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Européische Staatsanleihen inkl. Grof3britan-
nien

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale EUR-Staats- und -Unternehmensan-
leihen mit Europa-Schwerpunkt

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale EUR-Staatsanleihen und in gerin-
gerem Umfang Unternehmensanleihen mit
Europa-Schwerpunkt

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale EUR-Staats- und -Unternehmensan-
leihen mit Europa-Schwerpunkt

TER

0,28 %

0,55 %

012 %

0,61 %

0,17 %

0,50 %

0,61 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

-011 %

0,31 %

- 0,60 %

-0,26 %

-0,98 %

-051 %

-0,15%

Rendite

2026 (YTD)

-1,05%

-0,55%

-1,02 %

-2,79%

-1.34%

-093 %

-2,44%

Rendite
1 Jahr

-0,21 %

1,90 %

-043 %

-2,01 %

-0,72%

-0,24 %

-1,70%

Rendite
3Jahrep. a.

2,60 %

4,95 %

1,88 %

1,66 %

217 %

2,54 %

2,69 %

Rendite

5Jahre p. a.

-2,01 %

1,30 %

-2,71%

-242%

-232%

-214%

-1,71 %

Erwartete

Rendite p. a.

20-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

20-40%

2,0-40%

20-40%

Empfohlener
Anteil

50

N

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Sicherheit

Baustein Fonds

Vanguard Euro Investment Grade
B10-1 Bond Index Fund

IEOOBO4FF)44

Dimensional Euro Inflation Linked
B13-F Intermediate Fixed Income Fund

IEOOB3N38C44

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale EUR-Staats- und -Unternehmensan-
leihen mit Europa-Schwerpunkt

Strategie 02 - Faktorbasiert

Europdische inflationsgebundene Anleihen
ohne Grol3britannien

FUR INVESTMENTS UBER 1JAHR - ERGANZENDE ANLEIHENBAUSTEINE

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Staatsanleihen mit langer Lauf-
zeit

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Staatsanleihen aus Schwellenlandern

TER

0,12 %

0,21 %

0,10 %

0,60 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

-0,28%

-022%

-217%

0,80 %

Rendite
2026 (YTD)

-0,18 %

2,24 %

-4,16 %

1,90 %

Rendite
1 Jahr

0,40 %

2,62 %

-5,26 %

5,87 %

Rendite
3Jahrep. a.

343 %

0,66 %

-4,67 %

817 %

Rendite

5Jahre p. a.

- 1,00 %

-043 %

-12,70 %

1,71 %

Erwartete

Rendite p. a.

2,0-4,0%

2,0-40%

3,0-50%

30-50%

Empfohlener
Anteil

100%

20%

20%

20%



Bausteine fur Ihre Rendite - Vermogensverwaltende Bausteine

Baustein

P5D

P5V

P5G

Fonds

Dimensional - World Allocation
80/20 Fund

EOOBYTYV309

Vanguard LifeStrategy 80% Equity
ETF EUR

MVB5R75

Global Portfolio One
J0A2B4T3

ATO

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfolioldsung fir FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fir FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfolioldsung fur FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

TER

033 %

0,25 %

0,70 %

0,52 %

0,35%

0,25 %

0,67 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

1,57 %

1,33 %

1,31 %

2,42 %

2,10 %

1,59 %

0,80 %

Rendite
2026 (YTD)

11,04 %

7,98 %

9,36 %

14,50 %

14,83 %

11,38 %

11,58 %

Rendite
1 Jahr

14,65 %

13,30 %

1533 %

20,89 %

19,89 %

18,19 %

17,62 %

Rendite
3Jahrep.a

10,79 %

11,30 %

11,24 %

12,69 %

13,62 %

14,49 %

14,27 %

Rendite
5Jahrep. a.

6,22 %

5,70 %

5,20 %

7,14 %

8,34 %

8,48 %

8,58 %

Erwartete
Rendite p. a

50-7,0%

50-7,0%

50-7,0%

50-7,0%

7,0-8,0%

7,0-8,0%

7,0-80%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Rendite - Vermogensverwaltende Bausteine

Baustein

Fonds

Dimensional - World Equity Fund
IEO0B4M)5D07

Managementstil : Rendite
) & TER Nachhaltigkeit Ertragsverwendung )
Beschreibung August

Strategie 02 - Faktorbasiert )
Artikel 8

Portfoliolosung fir FAIRHORIZONT® Rot 0,35 % SFDR Thesaurierend 2,58 %
0 % Sicherheit / 100 % Rendite

Rendite
2026 (YTD)

18,48 %

Rendite
1 Jahr

24,43 %

Rendite
3Jahrep.a

16,12 %

Rendite
5Jahrep. a.

10,44 %

Erwartete
Rendite p. a

8,0-90%

Empfohlener
Anteil

100%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

Fonds

ERGANZENDE BAUSTEINE

| WELT-BAUSTEINE

01-1

02-1

03-A

04-A

05-A

06-1

SPDR MSCI ACWI ETF
IE00B4475B48

Vanguard FTSE All-World ETF
IEOOB3RBWM25

BNY Mellon Long-Term Global
Equity Fund
[EOOB90PV268

Threadneedle Global Focus Fund
LU1433070429

Wellington Global Quality Growth
Fund

LU1334725337

iShares Core MSCI World ETF
IEO0B4L5Y983

Managementstil
Beschreibung

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale Vorzugspapiere und Hybridanleihen
mit Europa-Schwerpunkt

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus
Industrie- und Schwellenlandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aller Marktkapitalisierungen
aus Industrie- und Schwellenlandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
- nicht mehr empfohlen -

Globale Large-Cap-orientierte Aktien aus
Industrie- und Schwellenlandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale Large-Cap-orientierte, wachstums-
orientierte Aktien aus Industrie- und Schwel-
lenlandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale Large-Cap-orientierte, wachstums-
orientierte Aktien aus Industrie- und Schwel-
lenlandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus
Industrielandern

TER

0,50 %

0,12 %

0,19 %

0,75 %

0,90 %

1,04 %

0,20 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschittend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

0,31 %

2,14 %

233%

193 %

1,62 %

1,02 %

1,99 %

Rendite
2026 (YTD)

1,83 %

14,50 %

14,63 %

8,77 %

1857 %

10,23 %

13,41 %

Rendite
1 Jahr

3,77 %

23,19 %

23,03 %

10,50 %

24,15 %

14,92 %

21,21 %

Rendite
3Jahrep.a

8,84 %

17,69 %

17,55 %

739 %

17,98 %

16,36 %

17,28 %

Rendite
5 Jahre p. a.

3,51 %

11,22 %

1117 %

523 %

9,51 %

7,89 %

11,53 %

Erwartete

Rendite p. a.

50-7,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

Empfohlener
Anteil

15%

100%

100%

80%

70%

80%

100%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

07-1

08-F

09-1

010-I

O011-A

012-F

O013-F

Fonds

Vanguard Global Stock Index Fund
IEO0BO3HD 191

Dimensional Global Core Equity
Lower Carbon ESG Screened Fund

IEO0B7T1D258

iShares MSCI World SRI ETF
IEO0OBYX2)D69

Vanguard ESG Developed World
All Cap Equity Index Fund

IE00B5456744

Fundsmith Equity Fund
LU0690374029

iShares Edge MSCI World
Momentum Factor ETF

IEO0BP3QZ825

iShares Edge MSCI World Value
Factor ETF

IEOOBP3QZB59

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus Indus-

trielandern

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Aktien aller Marktkapitalisierungen

aus Industrielandern mit ESG-Filter

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus Indus-

trieldndern mit ESG-Filter

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aller Marktkapitalisierungen

aus Industrielandern mit ESG-Filter

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
- nicht mehr empfohlen -

Globale Large-Cap-orientierte, qualitatsorien-

tierte Aktien aus Industrielandern

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus Indus-

trielandern nach Momentum-Faktor

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus Indus-

trielandern nach Value-Faktor

TER

0,18 %

0,26 %

0,20 %

0,20 %

0,94 %

0,25 %

0,25 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFRD

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

1,58 %

2,60 %

3,39 %

2,21 %

2,27 %

-0,01 %

3,26 %

Rendite
2026 (YTD)

14,28 %

14,26 %

14,52 %

15,53 %

1,43 %

17,46 %

36,38 %

Rendite
1Jahr

2117 %

19,99 %

21,37 %

22,75 %

2,08 %

2513 %

55,37 %

Rendite
3Jahrep.a

17,30 %

16,07 %

13,19 %

17,60 %

4,02 %

22,77 %

25,66 %

Rendite
5 Jahre p. a.

11,47 %

10,10 %

917 %

10,44 %

1,79 %

11,79 %

17,49 %

Erwartete

Rendite p. a.

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

7,0-9,0%

75-85%

75-85%

Empfohlener
Anteil

100%

70%

70%

70%

70%

70%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

O14-F

015-F

O16-I

017-A

018-A

020-A

021-A

Fonds

iShares Edge MSCI World Quality
Factor ETF

IEO0BP3QZ601

iShares STOXX World Equity
Multifactor ETF

IEOOBZOPKT83

SPDR MSCI All Country World
Investable Market ETF

IEOOB3YLTY66

Capital Group New Perspective
Fund

LU1295554833

Baillie Gifford Worldwide Long
Term Global Growth Fund

IEOOBYX4R502

Morgan Stanley Global
Opportunity Fund | EUR Acc

LU2598446065

Fidelity Funds Global Dividend
Fund

LU1169812200

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus Indus-

trielandern nach Quality-Faktor

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus Indus-

trielandern nach Multi-Faktor

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aller Marktkapitalisierungen
aus Industrie- und Schwellenlandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale Large-Cap-orientierte, wachstumsori-
entierte Aktien aus Industrie- und Schwellen-

landern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

- nicht mehr empfohlen -

Globale Large-Cap-orientierte, wachs-
tumsorientierte Aktien aus Industrie- und
Schwellenlandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

- nicht mehr empfohlen -

Globale Large-Cap-orientierte, wachs-
tumsorientierte Aktien aus Industrie- und
Schwellenlandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale Large-Cap-orientierte, dividenden-
orientierte Aktien aus Industrielandern

TER

0,25%

0,30 %

017 %

0,84 %

0,68 %

0,94 %

1,04 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschittend

Rendite
August

1,36 %

2,28 %

2,19 %

1,64 %

2,39 %

3,38 %

-0,10 %

Rendite
2026 (YTD)

13,28 %

18,00 %

1517 %

8,50 %

-4,47 %

6,68 %

10,98 %

Rendite
1Jahr

20,83 %

26,48 %

23,62 %

13,94 %

-6,32%

4,83 %

15,01 %

Rendite
3Jahrep.a

14,85 %

19,04 %

17,21 %

14,03 %

11,96 %

15,79 %

14,63 %

Rendite
5 Jahre p. a.

9,88 %

11,70 %

10,95 %

7,32 %

-0,85%

9,81 %

Erwartete

Rendite p. a.

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

8,0-9,0 %

8,0-9,0%

7,0-80%

Empfohlener
Anteil

70%

100%

80%

70%

70%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein Fonds
iShares MSCI World Quality
022-1 Dividend Advanced ETF

EOOBYYHSQ67
I KONZENTRIERE WELT-BAUSTEINE

Xtrackers MSCI World ex USA ETF

R46-1

IEOO0E6WW1TQ4

| sMALL cap

SPDR MSCI World Small Cap ETF
R1-F IEOOBCBJG560

Vanguard Global Small Cap Index
R2-F Fund

IEO0B42W4L06

Janus Henderson Horizon Global
R40-A Smaller Company Fund

LU1984712593

Avantis Global Small Cap Value ETF
R63-F

IEOOO3R870G3

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus
Industrielandern nach Quality- und Dividen-
den- Faktor und mit ESG-Filter

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Large- und Mid-Cap-Aktien aus
Industrielandern ohne USA

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Small-Cap-Aktien aus Industrielan-
dern

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Small-Cap-Aktien aus Industrielan-
dern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale wachstumsorientierte Small-Cap-Ak-
tien aus Industrielandern

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien kleiner Unternehmen aus Industrielan-
dern mit Value-Neigung

TER

0,38 %

0,15 %

0,45 %

0,29 %

1,10 %

0,39 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikle 8
SFDR

Ertragsverwendung

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

2,25%

117 %

1,84 %

1,92 %

-0,25%

1,16 %

Rendite
2026 (YTD)

2113 %

14,31 %

16,61 %

18,43 %

12,68 %

2375%

Rendite
1Jahr

31,90 %

23,30 %

23,65 %

23,78 %

16,94 %

30,09 %

Rendite
3Jahrep.a.

17,82 %

14,25 %

14,68 %

18,51 %

Rendite
5Jahre p. a.

13,18 %

7,34 %

7,47 %

11,62 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

8,0-9,0 %

9,0-10,0 %

9,0-10,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

70%

50

N

2/

30

30

2/

30

Y



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

Fonds

| EMERGING MARKETS

R3-1

R4-1

R33-A

R44-1

R45-A

R50-A

R53-F

Vanguard Emerging Markets Stock
Index Fund

IE0031786696

iShares Core MSCI EM IMI ETF
IEOOBKM4GZ66

Goldman Sachs Emerging Markets
Equity Portfolio

LU1472581609

Amundi MSCI Emerging Markets
Latin America ETF

LU1681045024

DWS Invest Latin American Equities
EUR

LU0399356863

Redwheel Next Generation Emerging

Markets Equity Fund
LU1965309831

iShares Edge MSCI EM Value Factor
ETF

IEOOBGOSKFO3

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Large- und Mid-Cap-Aktien aus Schwellen-
landern

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien aller Marktkapitalisierungen aus
Schwellenlandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Large-Cap-orientierte Aktien aus Schwellen-
landern

Strategie 01 - Indexbasiert
Large- und Mid-Cap-Aktien aus Lateinamerika

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Large-Cap-orientierte Aktien aus Lateiname-
rika

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Small-Cap-orientierte Aktien aus Schwellen-
und Grenzmarkten

Strategie 02 - Faktorbasiert

Large- und Mid-Cap-Aktien aus Schwellenlan-
dern nach Value-Faktor

TER

0,23 %

0,18 %

1,05 %

0,20 %

0,94 %

1,31 %

0,40 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

2,40 %

4,42 %

4,04 %

- 1,66 %

-0,46 %

6,55 %

5,86 %

Rendite
2026 (YTD)

2539 %

23,51 %

27,20 %

15,76 %

16,06 %

12,69 %

42,07 %

Rendite
1 Jahr

39,91 %

36,11 %

42,66 %

3315%

29,35%

27,53 %

65,67 %

Rendite
3Jahrep.a

20,27 %

19,28 %

20,78 %

11,51 %

11,40 %

17,24 %

32,58 %

Rendite
5 Jahre p. a.

831 %

8,58 %

527 %

10,87 %

10,09 %

17,55 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Antell

30% '
30% '

20%

10%

10%
5%

20%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

| EUROPA

R5-1

R6-1

R7-A

R16-I

R17-1

R20-1

R31-A

Fonds

Vanguard European Stock Index
Fund

IE0007987708

iShares Core MSCI Europe ETF
IEO0B4KA48X80

Threadneedle European Select
Fund

LU1868839934

iShares MDAX ETF
DE0005933923

Xtrackers DAX ETF
LU0274211480

Vanguard ESG Developed Europe
Index Fund

IEOOB526YN16

Janus Henderson Horizon Pan
European Smaller Companies Fund

LU0196034663

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
Europaische Large- und Mid-Cap-Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert
Europdische Large- und Mid-Cap-Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
- nicht mehr empfohlen -

Europaische Large-Cap-orientierte, wachs-
tumsorientierte Aktien ohne GroRbritannien

Strategie 01 - Indexbasiert
Deutsche Mid-Cap-Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert
Deutsche Large-Cap-Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Large- und Mid-Cap-Aktien mit
ESG-Filter

Strategie 02 - Aktiv gemanagt
Europaische Small-Cap-Aktien

TER

0,12 %

0,12 %

0,88 %

0,51 %

0,09 %

0,14 %

1,00

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

0,45 %

0,21 %

0,56 %

1,83 %

2,38 %

1,04 %

2,70 %

Rendite
2026 (YTD)

12,54 %

12,32 %

9,13 %

5,83 %

6,66 %

11,07 %

16,14 %

Rendite
1 Jahr

21,52 %

21,37 %

14,92 %

6,94 %

9,30 %

19,76 %

19,18 %

Rendite
3Jahrep.a

15,38 %

15,45 %

9,13 %

4,91 %

17,51 %

14,23 %

13,79 %

Rendite
5 Jahre p. a.

10,07 %

10,09 %

3,81 %

-2,53%

10,09 %

9,02 %

4,90 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-80%

7,0-8,0%

7,0-90%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

85-95%

7,0-9,0%

Empfohlener
Antell

50%

50%

J

25
5%
10%

30% '

10%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R39-1

R41-1

R42-F

R43-F

R57-A

R62-F

| usa

R11-

Fonds

Xtrackers Switzerland ETF
LU0274221281

Xtrackers EURO STOXX 50 ETF
LU0380865021

iShares Edge MSCI Europe
Momentum Factor ETF

IEOOBQN1TK786

Amundi MSCI Europe Quality
Factor ETF

LU1681041890

Bellevue Entrepreneur Europe Small

LUO631859062

iShares Edge MSCI Europe Value

Factor ETF
IEOOBQN1TK901

Vanguard S&P 500 ETF
IEOOBFMXXD54

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
Schweizer Large-Cap-Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert

AEuropaische Large-Cap-Aktien ohne Grof3-
britannien

Strategie 02 - Faktorbasiert

Europdische Large- und Mid-Cap-Aktien nach
Momentum-Faktor

Strategie 02 - Faktorbasiert

Europaische Large- und Mid-Cap-Aktien nach
Quality-Faktor

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Europadische Mid- und Small-Cap-Aktien ohne
Grol3britannien

Bald bei uns erhaltlich

Strategie 02 - Faktorbasiert

Europdische Large- und Mid-Cap-Aktien nach
Value-Faktor

Bald bei uns erhaltlich

Strategie 01 - Indexbasiert
US-amerikanische Large-Cap-Aktien

TER

0,30 %

0,09 %

0,25 %

0,23 %

0,90 %

0,25 %

0,07 %

Ertragsverwendung

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

-1,45%

1,15 %

-0,48 %

0,42 %

2,63 %

-0,71 %

1,78 %

Rendite
2026 (YTD)

8,26 %

13,22 %

8,20 %

7,96 %

12,88 %

17,06 %

1337 %

Rendite
1 Jahr

19,12 %

23,30 %

16,55 %

15,84 %

17,71 %

30,44 %

21,12 %

Rendite
3Jahrep.a

10,92 %

17,55 %

20,18 %

8,41 %

15,76 %

21,92 %

18,00 %

Rendite
5 Jahre p. a.

7,22 %

12,14 %

10,49 %

4,38 %

5,61 %

14,90 %

12,86 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-90%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Antell

I

5%

2/

35

2/

30

w
o
=J

/

10%

30% '

60%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R12-1

R13-1

R14-1

R21-I

R38-I

| AsiEN

R15-1

R24-1

Fonds

SPDR S&P 400 U.S. Mid Cap ETF
IEO0B4YBJ215

iShares S&P Small Cap 600 ETF
IE00B2QWCY14

Invesco EQQQ NASDAQ-100 ETF
IE0032077012

Xtrackers S&P 500 Equal Weight
ETF

IEOOBLNMYCS0

SPDR MSCI USA Small Cap Value
Weighted ETF

IEOOBSPLC413

Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan
ESG Swap ETF

LU0322252171

iShares MSCI India ETF
IEOOBZCQB185

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
US-amerikanische Mid-Cap-Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert
US-amerikanische Small-Cap-Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert

US-amerikanische Large-Cap-Aktien, ohne
Finanzwerte

Strategie 01 - Indexbasiert

US-amerikanische Large-Cap-Aktien, gleich-
gewichtet

Strategie 01 - Indexbasiert

US-amerikanische Small-Cap-Aktien, nach
Value-Faktor gewichtet

Strategie 01 - Indexbasiert

Large- und Mid-Cap-Aktien aus Asien ohne
Japan und mit ESG-Filter

Strategie 01 - Indexbasiert
Indische Large- und Mid-Cap-Aktien

TER

0,30 %

0,30 %

0,30 %

0,15 %

0,30 %

0,65 %

0,65 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Ausschuttend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

-0,81 %

-1,34%

3,54 %

1,31 %

-012%

1,76 %

- 1,90 %

Rendite
2026 (YTD)

1391 %

19,28 %

16,55 %

15,49 %

20,76 %

1,07 %

-7,73%

Rendite
1 Jahr

17,36 %

24,31 %

26,54 %

19,07 %

27,91 %

5,25 %

-4,18 %

Rendite
3Jahrep.a

10,70 %

11,18 %

21,18 %

12,34 %

15,41 %

9,45 %

2,85 %

Rendite
5 Jahre p. a.

7,75 %

6,61 %

14,26 %

8,81 %

11,57 %

1,19 %

2,95 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

80-9,0%

8,0-9,0 %

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-80%

85-95%

Empfohlener
Anteil

20%

20%

&
g/

20%

10%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R25-A

R26-A

R28-A

R35-A

R36-I

R37-1

R48-A

Fonds

Goldman Sachs India Equity
Portfolio

LU1299707072

Morgan Stanley Asia
Opportunity Fund

LU1378878604

Fidelity Funds - Asia Pacific
Opportunities Fund

LU0345362361

Dragon Capital - Vietnam Equity
Fund

IEOOBD5HPH84

Xtrackers MSCI Taiwan ETF
LU0292109187

Xtrackers Nikkei 225 ETF
LU2196470426

JPMorgan Funds - Asia Pacific
Equity Fund

LU0441856100

Managementstil
Beschreibung

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Large-Cap-orientierte, wachstumsorientierte
indische Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Large-Cap-orientierte, wachstumsorientierte
Aktien aus Asien ohne Japan

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Large-Cap-orientierte Aktien aus Asien ohne
Japan

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Vietnamesische Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert
Taiwanesische Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert
Japanische Large-Cap-Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Large-Cap-orientierte Aktien aus Asien ohne
Japan

TER

1,03 %

0,91 %

1,05 %

2,00 %

0,65 %

0,09 %

0,94 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

1,15%

0,30 %

2,39 %

6,10 %

9,59 %

3,26 %

3,86 %

Rendite
2026 (YTD)

-1,92%

13,27 %

7,69 %

-761%

70,91 %

29,90 %

30,68 %

Rendite
1 Jahr

-037%

10,23 %

8,18 %

-841 %

97,78 %

46,87 %

45,80 %

Rendite
3Jahrep.a

511 %

8,76 %

7,03 %

4,77 %

43,22 %

21,76 %

23,51 %

Rendite
5 Jahre p. a.

4,52 %

0,10 %

2,67 %

0,85 %

21,82 %

12,176 %

10,66 %

Erwartete

Rendite p. a.

85-95%

85-95%

85-95%

85-95%

7,0-90%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Antell

~
10%

15%

15%

5%

5%

15%

20%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein Fonds Managementstil TER Nachhaltigkeit Ertrassverwendung Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete Empfohlener
° Beschreibung e goveny & August 2026 (YTD) 1 Jahr 3Jahrep.a 5Jahre p. a. Rendite p. a. Antelil
Jupiter India Select - D EUR Strategie 03 - Aktiv gemanagt ) ~
R54-A LU09462719846 Large-Cap-orientierte indische Aktien 0,95 % - Thesaurierend -0,61 % -7,96 % -4,96 % 9,62 % 10,85 % 7,0-9,0% 10%
L]
Franklin FTSE Korea ETF Strategie 01 - Indexbasiert _
R55-1 IEOOBHZRRO30 Stidkoreanische Large- und Mid-Cap-Aktien 0,09 % - Thesaurierend 13,26 % 93,60 % 168,03 % 44,20 % 19,19 % 7,0-9,0% 5%
Strategie 03 - Aktiv gemanagt -~
BNP Paribas Funds Japan Small Cap ) ) )
R60-A 0111451940 Japanische Small-Cap-Aktien 1,26 % - Thesaurierend 4,60 % 2797 % 34,62 % 22,26 % 12,18 % 7,0-9,0% 5%
- Nur Uber das B3 handelbar -
I THEMENINVESTMENTS
Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Franklin Technology Fund . . i
landern
Amundi FTSE EPRA NAREIT Global Strategie 01 - Indexbasiert \
RO-I ETF Globale REITs und immobilienbezogene Aktien 0,24 % - Thesaurierend -4,35% 9,70 % 9,98 % 6,64 % 072 % 80-90% 15%
LU1437018838 aus Industrielandern
Threadneedle Lux Global Strategie 03 - Aktiv gemanagt )
R18-A Technology Fund Z Globale Large-Cap-orientierte, technologiebe- 1,00 % ArStIFkDelng Thesaurierend 3,19 % 51,21 % 77,24 % 37,44 % 23,18 % 7,0-9,0% 35%
LUO957808578 zogene Aktien aus Industrie- und Schwellen-
landern
l;hijrecs Bloorgper;g, Enhlag%c:ed Roll Strategie 01 - Indexbasiert ) \
R22-1 ield Commodity Swap 0,28 % - Thesaurierend 6,34 % 34,32 % 45,72 % 14,07 % 14,62 % 7,0-80% 15%

IE00BZ1NCS44 Breit gestreute Rohstoff-Futures



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R27-A

R29-A

R49-1

R51-I

R52-1

R56-1

R58-1

Fonds

AB - International Health Care
Portfolio | Fonds

LU0251855366

Polar Capital Funds Biotechnology
Fund

IEOOB3WVRB16

Xtrackers LPX Private Equity Swap
ETF1C

LU0322250712

VanEck Gold Miners ETF
IEOOBQQPIF84

VanEck Junior Gold Miners ETF
IEOOBQQP9GI1

First Trust Nasdaq Clean Edge
Smart Grid Infrastructure ETF

IE000)80JTL

Northern Trust Listed Private Equity

ETF
IE0008ZGISCT

Managementstil
Beschreibung

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
- nicht mehr empfohlen -

Globale gesundheitsbezogene Aktien aus
Industrie- und Schwellenldndern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Globale biotechnologiebezogene Aktien aus
Industrie- und Schwellenlandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien mit Bezug zu Privatmadrkten
aus Industrie- und Schwellenlandern

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Aktien von Gold- und Silberminen

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Small-Cap-Aktien von Gold- und
Silberminen

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien mit Bezug zu Smart Grid und
elektrischer Infrastruktur

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien mit Bezug zu Privatmadrkten
aus Industrielandern und mit SDG-Filter

TER

1,14 %

1,08 %

0,70 %

0,53 %

0,55 %

0,63 %

0,40 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

3,27 %

2,42 %

5,90 %

31,04 %

30,70 %

-0,89%

4,10 %

Rendite
2026 (YTD)

8,63 %

23,19 %

-6,02%

1219 %

8,98 %

1739 %

-717 %

Rendite
1 Jahr

21,08 %

54,11 %

-10,07 %

58,99 %

65,80 %

26,68 %

-10,49 %

Rendite
3Jahrep.a

4,45 %

26,20 %

8,84 %

47,97 %

51,64 %

18,95 %

11,97 %

Rendite
5 Jahre p. a.

4,28 %

13,48 %

3,30 %

26,68 %

26,57 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-80%

7,0-80%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Antell

\

10%

10%

15%

5%

5%

10%

15%



Bausteine fur Ihre Rendite

Managementstil

Baustein Fonds
Beschreibung

Global X Copper Miners ETF Strategie 01 - Indexbasiert

R59-1

IEO003Z9E2Y3 Globale Aktien von Kupferminen
iShares Global Water ETE Strategie 01 - Indexbasiert
R61-I Globale Large- und Mid-Cap-, wasserbezoge-

IEOOOCFH1JX2 ne Aktien

TER

0,55 %

0,65 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
August

17,03 %

-0,66 %

Rendite
2026 (YTD)

2893 %

357 %

Rendite
1Jahr

93,65 %

3,11 %

Rendite
3Jahrep.a

34,63 %

7,53 %

Rendite
5 Jahre p. a.

3,48 %

Erwartete
Rendite p. a.

7,0-90%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

5%



PORTEOLO 01 BOGLE — Den Heuhaufen kaufen

HISTORISCHE RENDITEN PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG
» / RF‘/!‘L’J‘\TF i AKTIENBAUSTEINE
Anlagehorizont Gewichtung 1 Jahr 5
Kirzel Fonds / ETF SIN
© g 100 % Anleihen 1,25 % 2,03% 3,01 % 1,63 % 0-2% 011 SPDRMSCIACWI ETF IE00B4425B48
@ 80 % Anleinen 1,85 % 422 % 511% 0,52 % 2-4%
@ A 00 S Anieinen 5,01 % 8,96 % 8,26 % 3,19% 3-5% ANLEIHENBAUSTEINE
Kurzel  Fonds/ ETF ISIN
() FAIRHORIZONT 40 % Anleihen
— 60 % Aktien 818% 13,71 % 11,40 % 5,87 % 5-7% B1-  Vanguard Global Bond Index Fund IE00B18GC888
i P1D*  Dimensional Global Ultra Short Fixed Income  IEOOBKX45X63
~ OB 20 % Anleinen 11,34% 18,45 % 14,55 % 8,54 % 7-8%
ARLORIZONT “ FUr den FAIRHorizont Lila empfehlen wir anstelle einer 100 % Gewichtung von B1-I die Nutzung
® 100 % Aktien 14,50 % 23,19 % 17,69 % 11,22 % 8-10% des Bausteins P1D oder unserer Geldmarktfonds L6-I bzw. L8-I.

PERFORMANCE IN %

SEIT 05/2014

300 %
250 %
200 %
150 %
100 %

50 %

0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

© FairmGgensberatung.de Datenquelle: Bloomberg, Stand 31.08



PORTFOLO )2 FAMA - FRENCH - Die Halme des Heuhaufens sortieren

HISTORISCHE RENDITEN

Gewichtung

(- 100 % Anleihen
e EAIRLORIZONT 80 % Anleihen
e 20 % Aktien
= FAIRHORIZONT 60 % Anleihen

GRON 40 % Aktien
) FAIRHORIZONT 40 % Anleihen

GELB ;

60 % Aktien

. FAIRHORIZONT 20 % Anleihen

. 80 % Aktien
. FAIRHORIZONT .

[ROT/ 100 % Aktien

PERFORMANCE IN %

SEIT 06/20716

150 %

100 %

50 %

1,25 %

3,95 %

7,46 %

11,04 %

14,83 %

18,48 %

2,03 %

5,43 %

10,08 %

14,65 %

19,89 %

24,43 %

3,01 %

532 %

8,12 %

10,79 %

13,62 %

16,12 %

Rendite

5 Jahre p. a.

1,63 %

2,30 %

4,32 %

6,22 %

8,34 %

10,44 %

2016 2017 2018

2019

2020

2022

2023

0-2%

2-4%

3-5%

5-7%

7-8%

8-10%

2024

Kirzel
P1D
P2D
P3D
P4D
P5D
PeD

PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG

Fonds / ETF

Dimensional Global Ultra Short Fixed Income
Dimensional World Allocation 20/80
Dimensional World Allocation 40/60
Dimensional World Allocation 60/40
Dimensional World Allocation 80/20
Dimensional World Equity Fund

Anteil
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

SIN
IEOOBKX45X63
IEOOBYTYTX63
IE00B8Y02V60
IEOOBIL4YR86
IEOOBYTYV309
IE00B4MJ5D07



PORITOL9 03 BUFFETT - Die Blumen aus dermn Heuhaufen

HISTORISCHE RENDITEN PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG
) ] ieﬂmd te Rendite . Rendite AKTIENBAUSTEINE
Anlagehorizont Gewichtung Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a.
Kirzel Fonds / ETF Anteil  ISIN
© EimgR7oNT 100 % Anleihen 1,25 % 2,03 % 3,01 % 1,63 % 0-2% 04-A  Threadneedle Global Focus Fund 100% LU1433070429
@& 80 o Anteinen 327 % 6,35% 7,56 % 2,94.% 2-4%
D2 00 s Anieihen 7,10 % 10,80 % 10,16 % 4,58 % 3-5% ANLEIHENBAUSTEINE
Klrzel  Fonds/ ETF Anteil  ISIN
) FAIRHORIZONT 40 % Anleihen
— 60 % Aktien 1Bzt 15251 1277 Gaot 5o B14-A  PIMCO Income Fund 100% IE00B80GI288
i P1D*  Dimensional Global Ultra Short Fixed Income 100 % IEOOBKX45X63
o~ 20 s Anleinen 14,75 % 19,70 % 1537 % 7,87 % 7-8% 0
@ Laoe ) “ Fur den FAIRHorizont Lila empfehlen wir anstelle einer 100 % Gewichtung von B14-A die Nutzung
ROT 100 % Aktien 18,57 % 24,15 % 17,98 % 9,51 % 8-10% des Bausteins P1D oder unserer Geldmarktfonds L6-I bzw. L8-I.
PERFORMANCE IN %
SEIT 07/2016
300 %
250 %
200 %
150 %
100 %
50 %
~Z\A
0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Datenquelle: Bloomberg, Stand 31.08

© Fairmogensberatung.de



W Disclaimer

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewahr der Richtigkeit oder Vollstandigkeit zur Verfligung gestellt. Sie sind allein fir den Gebrauch beim Empfanger
und als Hintergrundinformation gedacht. Informationen und Meinungen in diesem Material stammen aus Quellen, die ,Die Robo Fairmdgensberatung GmbH" flr verldsslich halt. Die Fairmdgensberatung hat berechtigten Grund zu der
Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung, ein Angebot flr Dienstleistungen oder
Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fur eine Investitionsentscheidung zu bieten. Es liegt in der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und
alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten. Unberechtigtes Kopieren, Vervielfdltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Die Fairmégensberatung Gbernimmt keine Haftung fur Verluste,
die sich aus der Verwendung der Informationen in diesen Materialien ergeben. Bestande kdnnen sich andern. Summen kénnen aufgrund von Rundungen ggf. von 100 % abweichen.

© Fairmogensberatung.de Datenquelle: Bloomberg, Stand 31.08.2026



