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| Ruckblick = Das war der November

Der Beginn einer langst falligen Korrektur im Kl Sektor...

Die Finanzmarkte im November 2025 ahnelten eher einem August oder
September, also Monaten, die traditionell mit erhohter Volatilitat in Ver-
bindung gebracht werden. Somit erweist sich 2025 als Jahr, das in vieler

Hinsicht anders verlauft, als es die Ubliche Saisonalitat vermuten lasst.

Wer allerdings die Monatsergebnisse unseres Beratungsuniversums be-
trachtet, wird feststellen, dass der November eigentlich ein anstandiger
Monat war und groltenteils Kursgewinne mit sich brachte. Lediglich bei
lang laufenden Staatsanleihen wie auch bei stark technologielastigen
Investments gab es Kursverluste.

Dies lag daran, dass sich mittlerweile sehr dunkle Wolken am Himmel der
Kl Investoren zeigen. Die Rallye von Nvidia, Oracle und Konsorten, also
den Ausrustern der KI Welt, wurde im November jah unterbrochen. Mit
der Markteinfuhrung von Gemini 3.0 scheint Alphabet/Google zu zeigen,
dass es auch ohne die teure Ausristung von Nvidia mdéglich ist, sehr gute
Modelle zu entwickeln, die in vielerlei Hinsicht den aktuellen Modellen
von Chat GPT Uberlegen sind. Damit wird die These in Frage gestellt, dass
nahezu unbegrenzte Rechenleistung fir moderne Rechenzentren aus-

gegeben werden muss.

Aufgrund dessen, dass vor allem Nvidia in vielen Technologieportfolios
stark vertreten ist, kam es daher in unseren Bausteinen, die vor allem auf

diesen Trend setzen, zu Kursverlusten.

Gleiches gilt fur die vertrauten Technologieindizes wie den Nasdaqg 100
sowie den taiwanesischen und koreanischen Index, die beide von Chip-
herstellern wie TSMC und Samsung bzw. SC Hynix dominiert sind. Diese

Kursschwache hat auch ein wenig auf die global streuenden Indizes wie

den MSCI World Index ausgestrahlt. Allerdings gab es hier nur geringe
Verluste, die uns nicht wirklich beeindrucken.

Im Gegensatz zur Kursschwache bei den Kl Aktien gab es eine Rallye im
Gesundheitssektor, die unseren beiden Bausteinen fur Biotech (Polar)

und Gesundheit (Alliance Bernstein) sehr gut taten.

Hier wurde wieder sehr deutlich, dass Sektorindizes sich lange Zeit hinter
dem Markt bewegen kénnen, dann aber auch ohne Grund sehr stark
ansteigen. Sie mussen daher unbedingt als Langfristinvestment ver-
standen werden und ihre Manager bzw. Indizes sollten trotz kurzfristiger
Enttauschung nicht infrage gestellt werden.

Schweizer Aktien hatten auch einen guten November, was einerseits da-
ran liegt, dass der Schweizer Index relativ niedrig bewertet ist und stark
durch ,Value Aktien” dominiert ist. Andererseits konnte die Schweiz sich
mit den Vereinigten Staaten auf ein neues Zollabkommen einigen, was

Unsicherheit aus dem Markt nimmt.

Die Aktien kleiner Firmen hatten auch einen guten Monat. Ich empfehle
sie generell als Beimischung, auch wenn sie sich haufig anders entwickeln
als der breite Markt und daher kurzfristiges Enttauschungspotential
bergen. Auf lange Sicht sind sie aber flr ein paar extra Renditepunkte gut

und haben ihre Berechtigung.

Aktienbausteine, die Value- bzw. Dividendenstrategien verfolgen, hatten
ebenfalls einen guten November. Hier zeigt sich einmal mehr, dass Value

die Strategien Growth, Quality und Momentum sehr gut erganzt.

Der globale Anleihenmarkt hatte auch einen erfreulichen Monat und

verzeichnete mit Ausnahme lang laufender Staatsanleihen Kursgewinne
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Ruckblick = Das war der November

Uber das gesamte Laufzeitenspektrum hinweg. Anleihen von Firmen und
Entwicklungslandern lagen im November erneut im Plus!

Rohstoffe und Gold entwickelten sich stabil. Es stellt sich jetzt die Frage,
ob die Goldkorrektur des Oktobers bereits vorbei ist oder ob es ein
weiteres Testen der Marke von 4000 USD je Feinunze geben wird. Wir
haben, wie bereits im Podcast angekindigt, zwei ETFs auf Goldminen-
aktien mit ins Programm genommen, sodass unsere Community weif3,
welche Bausteine hier neben Xetra Gold in Erwdgung gezogen werden
sollten.

Auch wenn sich die Aktien von Goldminen auf lange Sicht eher als Ent-
tauschung erwiesen haben, konnen Minengesellschaften derzeit sehr

viel Geld verdienen und weisen optisch niedrige Bewertungen auf. Dies
sollte sich erst dann andern, wenn der Goldpreis stark unter 3000 USD

je Feinunze fallen sollte. Davon ist derzeit nicht auszugehen.

Wir wirden ein Engagement in Gold bzw. Goldminenaktien aber auf
etwa 10-15 % eines Portfolios beschranken, da der Goldmarkt im his-
torischen Vergleich nicht an die Renditen von Qualitatsaktien heranrei-
chen konnte. Dennoch haben sich Goldinvestments historisch als gute

Erganzung zu Aktien und Immobilien erwiesen.

Der U.S. Dollar hatte sich auf Basis des DXY Indexes um etwa 100 sta-
bilisiert, neigt aber wieder etwas zur Schwache, seit die amerikanischen
Arbeitsmarktdaten auf einen Anstieg der Arbeitslosigkeit hindeuten.
Damit ist die TUr zu weiteren Zinssenkungen der FED geoffnet, was den
U.S. Dollar belasten durfte.

Wir sollten also mit weiterer Dollar Schwache rechnen und unsere Port-
folios entsprechend orientieren. Das bedeutet konkret eine Reduktion

amerikanischer Aktien in Richtung 50 % eines Portfolios.

Europaische Aktien sowie Aktien aus Entwicklungslandern und Asien
sind nach wie vor sehr attraktiv bewertet, weshalb eine Portfolioanpas-
sung problemlos machbar ist. Die seit Jahresbeginn zu beobachtende
Outperformance Europas gegenuber Amerikas hat sich im November
weiter abgeschwacht, auch wenn die Bewertungen europadischer Aktien

nach wie vor sehr attraktiv erscheinen.

Gleiches gilt fur asiatische und lateinamerikanische Aktien, die von
einer zunehmenden Rotation aus Amerika profitieren und immer noch

glnstig bewertet sind.

Trotz der kleinen Korrektur im November befinden sich viele Technolo-
gieaktien nach wie vor im roten Bereich unserer Bewertungsampel und
daher auf einem Niveau, das wir als unattraktiv erachten. Aktien wie
Nvidia und Microsoft sehen zudem technisch angeschlagen aus, was
weiteres Enttduschungspotential birgt. Gleiches gilt fur den Nasdaq
100 Index.

Wer dennoch an diese teuren Bausteine glaubt, sollte hier allenfalls auf
Sparplane setzen, um so von dem sogenannten Cost-Average Effekt zu
profitieren. Ansonsten bietet sich fur Technologieanleger auch der CT
Global Technologiefonds an, welcher mit einer freien Cashflow Rendite
von 3,5 % p.a. um 40 % niedriger bewertet ist als der Nasdaq 100. Der
Fonds hat den Nasdag 100 in diesem Jahr klar hinter sich gelassen

und konnte den Index auch in den vergangenen beiden Jahrzehnten
schlagen. Wir mogen den Manager Paul Wick sehr und fuhlen uns nach
einem personlichen Treffen vor ein paar Wochen in unserer positiven

Meinung bestarkt.

Abseits der teuren Kl und Magnificent 7 Segmente sehen die Bewer-
tungen generell moderat bis glnstig aus. Anleihen erscheinen nach

wie vor attraktiv, speziell wenn man sie mit aktuellen bzw. erwarteten

Inflationsraten vergleicht.

Aktienstrategien, die auf niedrige Bewertungen und Einkommen setzen
(Value- oder Dividendenstrategien), sind auch relativ glinstig. Gleiches
gilt fur Aktien aus Entwicklungslandern, Europa und Asien. (Siehe Hoch-
hauscharts auf Seite 6 und 7).

In Indien scheint die Korrektur ihr Ende erreicht zu haben, was nicht
zuletzt auch an besseren Bewertungen liegt. Wir wirden hier wieder
HHgagements ins Auge fassen und priifen einen weiteren aktiven
Fondsbaustein. Indische Aktien sind in meinen Augen eine sinnvolle
strategische Allokation fur Langfristanleger. Sie unterscheiden sich
damit stark von chinesischen Aktien, die eher als Tradinginstrumente
zu verstehen sind.

In diesem Zusammenhang mochte ich auch darauf hinweisen, dass
unsere Standardbausteine von Dimensional (Portfolios 1 bis 6) grund-
satzlich sehr breit aufgestellt sind und zu keiner Zeit Ubermal3ig stark
in Amerika investiert waren. Im November haben sie wieder allesamt
positiv abgeschnitten, was ihrer sehr breiten Streuung zu verdanken

ist.

Community Mitglieder, die hier bereits investiert sind, kdnnen also
beruhigt ,weiterschlafen”, wohingegen Community Mitglieder, denen
diese Bausteine bislang vielleicht zu ,langweilig” waren, hier einen zwei-

ten Blick darauf werfen sollten!

Wir haben unser Beratungsuniversum nun auch um die Portfolio-
bausteine von Vanguard erweitert (Vanguard LifeStrategy), die fur die

FairHorizonte blau bis orange gut eingesetzt werden kdnnen.
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Fur den FairHorizont gelb haben wir zusatzlich die Portfoliobausteine
ARERO und Xtracker Portfolio mit aufgenommen, da diese seit Jahren
erprobt sind und genau wie Dimensional und Vanguard die Moglichkeit
bieten, mittels eines einzigen Bausteins einen gesamten Anlagehorizont

abzubilden.

Wir haben auch den sehr bekannten und in Deutschland beliebten
Baustein ,Multiple Opportunities” von Flol3bach von Storch analysiert,

konnten ihn aber nicht fur gut befinden.

Stattdessen halten wir das bekannte”Global Portfolio One” von Dr. An-
dreas Beck fur sehr interessant und haben es als Portfoliobaustein ftr

den FairHorizont orange mit aufgenommen.

Wir wollen damit gewdhrleisten, dass unsere Community die wenigen
Groflen des deutschen Anlagemarktes kennenlernt und sie fur sich nut-
zen kann. Denn nur wenige Gurus, die sich auf Social Media tummeln,

sind unser Geld wert!

Die beste Orientierung fur die Zusammensetzung eines Portfolios stellt
in meinen Augen die jeweils aktuelle Bewertung eines Bausteins dar.
Dies deshalb, weil die Bewertung eines Investments ein guter Indikator

fur die zu erwartende Zehnjahresrendite darstellt.

Wir haben deshalb unsere Hochhauscharts durch die Bewertungsampel
erganzt. Diese Ampel hat bislang gut funktioniert, weil hohe Bewertun-
gen (rot) zwangslaufig ein hoheres Kursverlustrisiko und niedrigere zu
erwartende Renditen bergen als normale (gelb) oder glinstige (grun)

Bewertungen.

Bitte nutzen Sie deshalb unsere Bewertungsampel fur zukUnftige An-
lageentscheidungen!

Fur frisches Geld empfehlen wir das bewdhrte Konzept der FairHo-
rizonte, die eine einfache Mdglichkeit bieten, Portfolios zu erstellen,
welche die Inflation schlagen kdnnen und attraktive Risikopramien

aufweisen.

Falls Sie sich Sorgen machen, ob Ihr Portfolio gut fUr die neue Welt
unter Trump, Putin und Xi gerustet ist, melden Sie sich einfach. Wir

Uberprifen das gerne fur Sie.

Ansonsten wirde ich mich freuen, wenn Sie Freunde und Bekannte
auf Fairmogensberatung.de aufmerksam machen, sodass sie auch Teil
unserer Community werden konnen.

Mit den besten Wiinschen flr eine schone Adventszeit!

lhr,

2o

Mario Becker

FAIRHorizont

° FAIRHORIZONT
LILA

e FAIRHORIZONT

FAIRHORIZONT
-~ 'GRUN

FAIRHORIZONT
% GELB

. FAIRHORIZONT
'ORANGE

. FAIRHORIZONT
‘ROT

Laufzeit

Bis maximal
1 Jahr

Bis maximal
4 Jahre

Bis maximal

7 Jahre

Bis maximal
10 Jahre

Uber als 10

Jahre

Investment-Empfehlung

Geldmarktbausteine L6-l, L7-l, L8
oder P1D investieren

Portfoliobaustein P2D oder die Bau-
steine B14-A und O1-l im Verhaltnis
80/20 kombinieren.

Portfoliobaustein P3D oder die Bau-
steine B14-A und O1-l im Verhaltnis
60/40 kombinieren.

Portfoliobaustein P4D oder die Bau-
steine B14-A und O1-l im Verhaltnis
40/60 kombinieren.

Portfoliobausteine P5D ,P6D oder
unsere diversen Portfoliostrategien
investieren.



2 Die Entwicklung unserer Standardportfolios seit Griindung der Fairmogensberatung
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Rendite

November 2025

@® P1D Dimensional Global Ultra Short Fixed Income 0,19 %
@® P2D Dimensional World Allocation 20 / 80 0,08 %
@ P3D Dimensional World Allocation 40 / 60 0,20 %
© P4D Dimensional World Allocation 60 / 40 0,29 %
® P5D Dimensional World Allocation 80/ 20 0,35 %
® P6D Dimensional World Equity 0,47 %
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Rendite
2025 (YTD)

226 %
323%
424%
511 %
5,88 %

6,26 %

Rendite seit
2020

6,33 %
13,02 %
26,31 %
40,00 %
54,05 %

71,01 %

Annualisierte
Rendite (p. a.)

1,04 %
2,09 %
4,03 %
5,85 %
7,58 %

9,49 %



Stellen Sie sich vor, Sie sind ein Investor und Uberlegen, eine Wohnung zu
kaufen, um diese zu vermieten. Sie wollen herausfinden, welche Immobilie

im Verhaltnis zum Kaufpreis die beste Mietrendite bietet.

Die Mietrendite funktioniert ahnlich wie die Gewinnrendite bei Aktien. Sie
gibt an, wie viel Mieteinnahmen Sie jdhrlich im Vergleich zum Kaufpreis
erhalten.

Beispiel: Mietrendite berechnen

Immobilie A kostet 200.000 Euro, und die erwartete Jahresmiete betragt
10.000 Euro. Mietrendite: 10.000 / 200.000 =5 %

Immobilie B kostet 400.000 Euro, aber die erwartete Jahresmiete betragt
nur 12.000 Euro. Mietrendite: 12.000 / 400.000 = 3 %

W Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation

Ein hoher Balken im Diagramm wurde also bedeuten, dass eine Immobilie
im Verhaltnis zum Kaufpreis eine hohe Mietrendite bietet - also

vergleichsweise glnstig und attraktiv ist.

Ein niedriger Balken wirde bedeuten, dass die Immobilie zwar teuer ist,
aber nur eine geringe Mietrendite bietet - also eher weniger attraktiv
erscheint.

Zusammenfassung:
Hohe Balken = Gunstig bewertet & gute Investitionsmoglichkeit

Niedrige Balken = Teuer bewertet & wenig Ertrag

Wahrend Immobilieninvestoren die Mietrendite im Verhdltnis zum
Kaufpreis betrachten, analysieren Anleger bei Wertpapieren die erwartete
Gewinnrendite im Verhaltnis zum aktuellen Kurs. Dabei gibt es jedoch

wichtige Unterschiede in der Zielsetzung an die Rendite.
Anleihen: Werterhalt durch inflationstbersteigende Rendite

Entscheidend ist hier, dass die Rendite einer Anleihe Uber der aktuellen
Inflation liegt. Liegt die Verzinsung einer Anleihe unterhalb der Inflationsrate,
verliert der Anleger real an Kaufkraft. Beispielsweise bringt eine Anleihe mit
einer jahrlichen Rendite von 3 % in einem Umfeld mit 4 % Inflation einen
realen Verlust von 1 %. In diesem Fall wdre die Anlage unattraktiv, da das
investierte Kapital im Laufe der Zeit an Wert verliert. In unserer Graphik
zeigen wir die erwartete Inflation in den nachsten 10 Jahre. So erkennt man
auf einen Blick, ob die Anleihe mit ihrer derzeitigen Bewertung die Inflation

schlagen kann.
Aktien: Attraktive Investments ab einer Gewinnrendite von 6 %

Aktien sind im Vergleich zu Anleihen mit héheren Risiken verbunden,
versprechen aber langfristig auch hohere Renditen. Hier gilt die Regel, dass
die erwartete Gewinnrendite einer Aktie mindestens 6 % betragen sollte, da
alles darunter auf eine Uberbewertete Anlage hindeutet. Diese 6 %-Marke
ergibt sich aus historischen Daten, die zeigen, dass Aktienmarkte langfristig
zwischen 6 und 8 % pro Jahr erwirtschaften. Fallt die erwartete Rendite
einer Aktie unter diese Schwelle, kdnnte dies bedeuten, dass der Preis fur
den potenziellen Ertrag zu hoch ist - ahnlich wie bei einer Uberbewerteten
Immobilie mit einer zu niedrigen Mietrendite.



" Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation - Aktuelle Anleihenrenditen

3%

2%

Mindestertrag fiir
Kaufkrafterhalt

Euro Aggregate 1-3 Year Index

Global Aggregate 1-3 Year Index

P2 Dimensional - World Allocation 80/20
Euro Aggregate Index

Global-Aggregate Index

Break-even Inflation EUR | Im Durchschnitt
Break-even Inflation USD I Im Durchschnitt
Inflation seit 1950 | Im Durchschnitt

30-jahrige Inflation | Im Durchschnitt

Stand 30.11.2025

USD Multiverse Index

1,77 %
2,25%
2,38 %
2,00 %

EUR Multiverse Index

US Aggregate Index

Global Aggregate Corporate Index

US FRN < 5 yrs Index

P3 Dimensional - World Allocation 60/40

Euro Aggregate Treasury 20+ Year Index

EUR BBB/BB Corporates

USD BBB/BB Corporates

EM Asia USD Credit Index

Euro Aggregate 1-3 Year Index
Global Aggregate 1-3 Year Index
Bonds-Equities 80/20

Euro Aggregate Index
Global-Aggregate Index

USD Multiverse Index

EUR Multiverse Index

US Aggregate Index

Global Aggregate Corporate Index
US FRN < 5 yrs Index
Bonds-Equities 60/40

Euro Aggregate Treasury 20+ Year Index
EUR BBB/BB Corporates

USD BBB/BB Corporates

EM Asia USD Credit Index

Glnstig bewertet
©  Moderat bewertet

° Teuer bewertet

Aktuell
(in% p. a)
2,30
2,88
3,75
2,89
344
3,65
3,65
4,27
4,29
4,56
4,06
3,50
3,40
5,06
4,89

Historisch
(in%p.a.)

2,09
2,02
3,21
2,69
291
3,05
2,56
4,84
3,86
2,67
3,73
2,26
3,76
512
4,73

Startjahr
historische Daten

1998
2000

1998
1990
1999
2016
1976
2000
2003

1999
1998
1998
2009

Bewertung



| Erwartete Investitionsertrage im Vergleich zur Inflation — Aktuelle Aktienrenditen

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

Mindestertrag fiir
langfristige
Aktienprdmien

P4 Dimensional - World Allocation 40/60

Stand 30.11.2025

Liquidity Screened Euro HY Index |

EM USD Aggregate Index

Global High Yield Index |

Bloomberg Global Coco Tier |

Emerging Markets High Yield Index

Asia High Yield Bond Index

P5 Dimensional - World Allocation 20/80

MSCl World Quality Index — G

MSCI World Index

MSCI ACWI Index

MSCI World Minimum Volatility Index

MSCI World Diversified Multi-Factor Index

MSCI World High Dividend Yield Index

MSCl World Momentum Index |

MSCI World Value Index

Global REIT Index

NASDAQ Index

S&P 500 Index G

MISCI World Small Cap Inclex |

MSCl World ex Australia Small Cap Quality Index [

S&P Midcap 400 Index

S&P Small Cap 600 Index

MSCI Emerging Markets Index

MSCI Schwitzerland

MSCI India Index

Private Equity

Bonds-Equities 40/60

Liquidity Screened Euro HY Index

EM USD Aggregate Index

Global High Yield Index

Bloomberg Global Coco Tier 1
Emerging Markets High Yield Index
Asia High Yield Bond Index
Bonds-Equities 20/80

MSCI World Quality Index

MSCI World Index

MSCI ACWI Index

MSCI World Minimum Volatility Index
MSCI World Diversified Multi-Factor Index
MSCI World High Dividend Yield Index
MSCI World Momentum Index

MSCI World Value Index
Global REIT Index

NASDAQ 100

S&P 500 INDEX

MSCI World Small Cap Index

MSCI World ex Australia Small Cap Quality
S&P Midcap 400 Index

S&P Small Cap 600 Index

MSCI Emerging Markets Index

MSCI Switzerland

MSCl India

Private Equity

Aktuell
(in% p.a)
4,38
5,50
5,80
6,57
5,50
7,41
7,68
4,69
4,40
5,00
528
6,15
6,15
6,51
4,72
6,39
6,06
3,81
4,50
6,10
5,82
6,40
6,90
7,62
5,58
4,59
8,36

Historisch
(in% p.a.)
424
513
7,35
8,23
6,42
9,10
8,71
4,76
528
6,66
6,84
727
727
7,36
5,20
7,83
6,52
4,69
6,34
6,25
6,27
6,60
6,61
8,89
6,48
6,12
8,97

Startjahr
historische Daten

2004
1993
1999
2014
1993
2010

2013
1999
2002
2015
2015
2012
2014
2002
2005
2001
1991
2005
2021
1995
1995
2005
2005
1992
2021

Bewertung



Bausteine fur [hre Sicherheit - Vermogensverwaltende Bausteine

Baustein Fonds

Dimensional - Global Ultra Short
P1D Fixed Income Fund

IEOOBKX45X63

Dimensional - World Allocation
P2D 20/80 Fund

IEOOBYTYTX63

Vanguard LifeStrategy 20% Equity
P2V UCITS ETF

IEOOBMVB5KO07

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Lila
100 % Sicherheit / 0 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Blau
80 % Sicherheit / 20 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Blau
80 % Sicherheit / 20 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Griin
60 % Sicherheit / 40 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfolioldsung fur FAIRHORIZONT® Griin
60 % Sicherheit / 40 % Rendite

TER

0,20 %

0,31 %

0,25 %

0,30 %

0,25 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
November

0,19 %

0,08 %

0,10 %

0,20 %

-0,15%

Rendite
2025 (YTD)

2,26 %

323 %

4,82 %

4,24 %

5,69 %

Rendite
1 Jahr

2,56 %

297 %

334 %

3,44 %

4,68 %

Rendite
3Jahrep.a

3,09 %

4,52 %

4,73 %

6,18 %

7,35 %

Rendite
5 Jahre p. a.

1,28 %

2,44 %

0,47 %

4,76 %

3,46 %

Erwartete

Rendite p. a.

00-20%

2,0-4,0%

2,0-40%

3,0-50%

30-50%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur lhre Sicherheit

Baustein

Fonds

I FUR INVESTMENTS UNTER 1JAHR

L1-1

L2-1

L3-1

L4-1

L5-1

L6-1

L7-1

Vanguard Global Short-Term Bond
Index Fund

IEO0BH65QP47

SPDR Bloomberg 1-3 Year Euro
Government Bond ETF

IEOOB6YX5F63

Vanguard Global Short-Term
Corporate Bond Index Fund

IEOOBDFB7290

SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro
Corporate Bond ETF

IEO0BC7GZW19

iShares Corporate Bond 0-3 Year
ESG ETF

IEOOBYZTWV78

iShares Floating Rate Bond ESG
ETF

IEOOBF5GB717

iShares Ultrashort Bond ETF
IEOOBCRY6557

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Staats- und Unternehmensanleihen
mit Laufzeiten von 1 bis 5 Jahre

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Staatsanleihen mit Laufzeiten
von 1 bis 10 Jahre

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleinen mit
Laufzeiten von 1 bis 5 Jahre

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit
Laufzeiten von 0 bis 3 Jahre

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit
Laufzeiten von 0 bis 3 Jahre und ESG-Rating

Strategie 01 - Indexbasiert

Kurzfristige auf EUR lautende variabel
verzinsliche Investment-Grade-Anleihen mit
ESG-Rating

Strategie 01 - Indexbasiert

Sehr kurzfristige fest und variabel verzinsliche
Unternehmensanleihen, die in Euro begeben
werden

TER

0,15 %

0,15 %

0,18 %

0,20 %

0,12 %

0,170 %

0,09 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Ausschuttend

Ausschuttend

Ausschuttend

Ausschuttend

Rendite
November

0,19 %

0,06 %

0,20 %

0,09 %

0,03 %

0,07 %

0,14 %

Rendite
2025 (YTD)

3,20 %

2,18 %

4,00 %

2,74 %

2,80 %

2,54 %

2,45 %

Rendite
1 Jahr

3,04 %

2,11 %

3,63 %

2,89 %

297 %

2,81 %

2,69 %

Rendite
3Jahrep. a.

2,99 %

2,53 %

4,10 %

3,75 %

3,69 %

3,77 %

3,38 %

Rendite
5Jahre p. a.

0,10 %

0,47 %

0,61 %

1,46 %

1,43 %

2,11 %

1,83 %

Erwartete

Rendite p. a.

00-20%

0,0-2,0%

0,0-20%

00-20%

00-20%

00-20%

00-20%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur lhre Sicherheit

Baustein

L8-1

L9-F

Fonds

Allianz Euro Cash A
LU0052221412

Dimensional Global Short Fixed
Income Lower Carbon ESG
Screened Fund

IEOO0JA3S476

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Geldmarktinstrumente der zwei hochsten
Kurzfrist-Ratingstufen sowie Bankeinlagen

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Staats- und Unternehmensanleihen
mit Laufzeiten von 0 bis 5 Jahre

| FUR INVESTMENTS UBER 1JAHR - GLOBAL

B2-1

B3-1

B4-A

B11-1

Vanguard Global Bond Index Fund
IEOOB18GC888

SPDR Bloomberg Global Aggregate
Bond EUR Hedged ETF

IEOOBF1QPL78

iShares Global Corp Bond EUR
Hedged ETF

IEOOBOM6S)31

Vanguard Global Credit Bond
Fund

IEOOBF7MPP31

Vanguard Selected Screened Euro
Investment Grade Bond Index Fund

IEOOBYSX5D68

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmens- und Staatsanleihen
mit Laufzeiten von mindestens 1 Jahr

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Unternehmens- und Staatsanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Unternehmensanleihen

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte globale
Unternehmensanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit ESG-
Rating

TER

0,16 %

0,25 %

0,15 %

0,10 %

0,25 %

0,30 %

0,16 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
November

0,14 %

0,10 %

0,06 %

-0,20 %

-0,08 %

0,51 %

-0,176 %

Rendite
2025 (YTD)

2,26 %

332 %

332%

2,88 %

4,70 %

577 %

2,49 %

Rendite
1 Jahr

2,42 %

312 %

1,95 %

1,93 %

3,21 %

4,05 %

1,87 %

Rendite

3Jahrep. a.

311 %

3,44 %

233%

2,83 %

4,09 %

4,55 %

3,67 %

Rendite

5Jahre p. a.

1,72 %

-2,06 %

- 1,60 %

-1,45%

-0,62%

-1,02 %

Erwartete

Rendite p. a.

00-20%

00-20%

20-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur lhre Sicherheit

Baustein

B12-F

B14-A

Fonds

Dimensional Global Core Fixed
Income Lower Carbon ESG
Screened Fund

IEOOBKPWG574

Pimco Income Fund
IEO0B80G9288

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Unternehmensanleihen mit ESG-
Rating

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte globale Staats- und
Unternehmensanleihen

I FUR INVESTMENTS UBER 1JAHR - EUROPA

BS5-I

B6-A

B7-1

B8-A

B9-A

Vanguard Euro Government Bond
Index Fund

IE0007472990

BlueBay Investment Grade Euro
Government Bond Fund

LU0549541232

SPDR Bloomberg Euro Aggregate
Bond ETF

IEOOB41RYL6E3

Capital Group Euro Bond Fund
LU0817809279

BlueBay Investment Grade Euro
Aggregate Bond Fund

LUO549547510

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Staatsanleihen mit Laufzeiten

von mindestens 1 Jahr

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte europdische Staats- und
Unternehmensanleihen

Strategie 01 - Indexbasiert

Europaische Unternehmens- und
Staatsanleihen

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte europdische Staats- und
Unternehmensanleihen

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte europdische Staats- und
Unternehmensanleihen

TER

0,28 %

0,55 %

0,12 %

0,57 %

0,17 %

0,60 %

0,57 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite

November

0,10 %

0,50 %

- 0,06 %

0,06 %

-011 %

-011 %

-0,13%

Rendite
2025 (YTD)

3,67 %

8,01 %

1,26 %

1,51 %

1,57 %

2,03 %

1,97 %

Rendite
1 Jahr

2,23 %

7,15 %

-0,14 %

0,19 %

0,22 %

0,92 %

1,14 %

Rendite
3Jahrep. a.

333%

5,85 %

1,79 %

2,28 %

2,26 %

253 %

3,28%

Rendite

5Jahre p. a.

- 1,89 %

2,10 %

-2,71%

-2,09%

-2,27%

-2,09%

-1,31%

Erwartete

Rendite p. a.

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur lhre Sicherheit

Baustein Fonds
Vanguard Euro Investment Grade
B10-1 Bond Index Fund
IEOOBO4FFj44
Dimensional Euro Inflation Linked
B13-F Intermediate Fixed Income Fund

IEOOB3N38C44

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
Europaische Unternehmensanleihen

Strategie 02 - Faktorbasiert

Ausgewahlte europdische mittelfristige
Unternehmensanleihen

FUR INVESTMENTS UBER 1]JAHR - ERGANZENDE ANLEIHENBAUSTEINE

Strategie 01 - Indexbasiert

Auf Euro lautende europdische Staatsanleihen
mit Laufzeiten von mindestens 20 Jahren

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte globale Staats- und
Unternehmensanleihen von
Entwicklungslandern

TER

0,12 %

0,21 %

0,10 %

0,60 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
November

-0,15%

0,22 %

-1,65%

0,87 %

Rendite

2025 (YTD)

2,57 %

1,57 %

-9,94 %

11,17 %

Rendite
1 Jahr

1,96 %

0,01 %

- 14,56 %

9,28 %

Rendite
3Jahrep. a.

377 %

-0,10 %

-6,90 %

9,18 %

Rendite

5Jahre p. a.

-0,96 %

0,27 %

-12,78 %

1,93 %

Erwartete

Rendite p. a.

20-40%

2,0-4,0%

30-50%

30-50%

Empfohlener
Anteil

100%

50%

25%

25%



Bausteine fur Inre Rendite - Vermogensverwaltende Bausteine

Baustein

P4D

P4V

P4X

P4A

P5D

P5V

P5G

Fonds

Dimensional - World Allocation
60/40 Fund

EOOBIL4YR86

Vanguard LifeStrategy 60% Equity
ETF

EOOBMVB5P5

Xtrackers Portfolio ETF

U0397221945

ARERO - Der Weltfonds

LUO360863863

Dimensional - World Allocation
80/20 Fund

IEOOBYTYV309

Vanguard LifeStrategy 80% Equity
ETF EUR

IEOOBMVB5R75

Global Portfolio One
ATO000A2B4T3

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolosung fir FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfolioldsung fir FAIRHORIZONT® Gelb
40 % Sicherheit / 60 % Rendite

Strategie 02 - Faktorbasiert

Portfoliolosung fir FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

Strategie 01 - Indexbasiert

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Portfoliolésung fur FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

TER

033 %

0,25 %

0,70 %

0,51 %

0,35%

0,25 %

0,60 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
November

0,29 %

-0,25%

-1,05%

-0,36 %

0,35%

-0,36 %

-0,50 %

Rendite
2025 (YTD)

511 %

6,70 %

7,98 %

8,70 %

5,88 %

7,61 %

7,72 %

Rendite
1Jahr

3,67 %

5,59 %

6,38 %

8,01 %

3,77 %

6,73 %

8,49 %

Rendite

3Jahrep.a.

7,66 %

9,73 %

8,18 %

7,59 %

9,28 %

11,64 %

11,58 %

Rendite
5Jahrep. a.

6,92 %

6,50 %

6,11 %

7,22 %

9,24 %

9,56 %

Erwartete

Rendite p. a.

50-7,0%

50-7,0%

50-7,0%

50-7,0%

7,0-80%

7,0-8,0%

7,0-80%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Inre Rendite - Vermogensverwaltende Bausteine

Baustein

Fonds

Dimensional - World Equity Fund
IEO0B4M)5D07

Managementstil ) e o Rendite
Beschreibung TER Nachhaltigkeit Ertragsverwendung Novernber

Strategie 02 - Faktorbasiert )
Artikel 8

Portfoliolosung fur FAIRHORIZONT® Rot 0,35 % SFDR Thesaurierend 0,47 %
0 % Sicherheit / 100 % Rendite

Rendite
2025 (YTD)

6,26 %

Rendite
1Jahr

3,86 %

Rendite
3Jahrep.a

10,49 %

Rendite
5 Jahre p. a.

11,82 %

Erwartete
Rendite p. a.

8,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

100%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein Fonds

I ERGANZENDE BAUSTEINE

Algebris Financial Credit Fund
81TMV64

. IEQC
| WELT-BAUSTEINE

SPDR MSCI ACWI ETF

01-1
° I[E00B44Z5B48

02-1 Vanguard FTSE All-World ETF
° IEOOB3RBWM25

BNY Mellon Long-Term Global
03-A Equity Fund
° IEO0BOOPV268

Threadneedle Global Focus Fund

04-A
° LU1433070429
Wellington Global Quality Growth
05-A Fund
@ LU1334725337
06-1 iShares Core MSCI World ETF
° IEOOB4L5Y983

Managementstil
Beschreibung

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Vor- und nachrangige Schuldverschreibungen
des Finanzsektors und Vorzugsaktien

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrie- und
Entwicklungslandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrie- und
Entwicklungslandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewadhlte Qualitatsaktien aus
Industrie- und Entwicklungslandern

Diesen Baustein empfehlen wir aktuell
nicht

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewdhlte Qualitatsaktien aus
Industrie- und Entwicklungslandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewadhlte Qualitatsaktien aus
Industrie- und Entwicklungslandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
(ohne Entwicklungslander)

TER

0,50 %

0,12 %

0,22 %

0,75 %

0,90 %

1,04 %

0,20 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschittend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite

November

-0,03%

-0,54 %

-0,53%

-037%

-2,65%

0,30 %

-033%

Rendite

2025 (YTD)

6,24 %

8,95 %

8,02 %

-424%

1,88 %

5,08 %

7,60 %

Rendite
1 Jahr

6,87 %

7,76 %

6,91 %

-6,73%

292 %

4,72 %

6,35 %

Rendite

3Jahrep. a.

9,17 %

14,83 %

14,72 %

721 %

13,83 %

14,12 %

15,34 %

Rendite

5 Jahre p. a.

3,80 %

12,76 %

12,68 %

7,72 %

11,35%

10,37 %

13,72 %

Erwartete

Rendite p. a.

50-7,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

7,0-9,0 %

7,0-9,0%

75-85%

Empfohlener
Anteil

10%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

010-I
°

O011-A

O12-F

O013-F

Fonds

Vanguard Global Stock Index Fund
IEOOBO3HD191

Dimensional Global Core Equity
Lower Carbon ESG Screened Fund

IEO0B7T1D258

iShares MSCI World SRI ETF
IEOOBYX2JD69

Vanguard ESG Developed World
All Cap Equity Index Fund

IEO0B5456744

Fundsmith Equity Fund
LU0690374029

iShares Edge MSCI World
Momentum Factor ETF

IEO0BP3QZ825

iShares Edge MSCI World Value
Factor ETF

IEOOBP3QZB59

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
(ohne Entwicklungslander)

Strategie 02 - Faktorbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
mit ESG-Rating

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
mit ESG-Rating und Ausschluss des
Energiesektors

Strategie 01 - Indexbasiert

Globale Aktien aus Industrielandern
mit ESG-Rating

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte Qualitdtsaktien aus
Industrie- und Entwicklungslandern

Diesen Baustein empfehlen wir aktuell

nicht

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien deren Preis eine Aufwartstendenz

gezeigt hat

Strategie 02 - Faktorbasiert
Aktien, die im Verhaltnis zu ihren

Fundamentaldaten unterbewertet sind

TER

0,18 %

0,27 %

0,20 %

0,20 %

0,94 %

0,25 %

0,25 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFRD

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
November

-0,28%

0,18 %

- 1,64 %

-055%

3,14 %

-0,90 %

2,22%

Rendite

2025 (YTD)

7,08 %

514 %

1,42 %

6,29 %

-2,20%

7,19 %

21,43 %

Rendite
1 Jahr

6,36 %

3,30 %

-1,43%

581 %

-373%

591 %

19,27 %

Rendite
3Jahrep.a.

14,35 %

12,68 %

10,63 %

14,45 %

7,64 %

14,96 %

14,46 %

Rendite
5Jahre p. a.

13,49 %

1239 %

10,70 %

12,22 %

6,46 %

11,95 %

14,56 %

Erwartete

Rendite p. a.

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

7,0-9,0%

7,5-85%

75-85%

Empfohlener
Anteil

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



Bausteine fur Ihre Rendite

Managementstil Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete Empfohlener

Hausten ronds Beschreibung R Nachhaltigkeit - Ertragsverwendung November 2025 (YTD) 1 Jahr 3Jahrep.a. 5Jahre p. a. Rendite p. a. Anteil

iShares Edge MSCI World Quality Strategie 02 - Faktorbasiert
O14-F Factor ETF Qualitatsaktien mit starken und stabilen 0,25 % - Thesaurierend 0,43 % 217 % -021% 13,37 % 12,28 % 75-85%
@ I[EO0BP3QZ601 Gewinnen
iShares STOXX World Equity Strategie 02 - Faktorbasiert Artikel 8
: rtike .
015-F Multifactor ETF Aktien, die die Faktoren Qualitat, Momentum, ~ 0,30 % SFDR Thesaurierend 0,17 % 11,74 % 8,42 % 13,19 % 12,90 % 75-85% 100%
N IEOOBZOPKT83 GrofRe und Wert aufweisen
SPDR MSCI All Country World Strategie 01 - Indexbasiert
016-I Investable Market ETF Aktien von groRen, kleinen und mittelgroken 0,17 % - Thesaurierend -0,36 % 8,48 % 6,90 % 13,97 % 1238 % 75-85% 100%
N IEOOB3YLTY66 Unternehmen weltweit
Capital Group New Perspective Fund Strategie 03 - Aktiv gemanagt Artikel 8 .
017-A . . . . . 0,84 % Thesaurierend - 1,04 % 6,71 % 7,18 % 13,57 % 10,34 % 75-85% 100%
° LU1295554833 Globale Aktien mit Wachstumspotential SFDR
T.Rowe Price Global Focused Growth Strategie 03 - Aktiv gemanagt Artikel 8
018-A Equity Fund Globale Aktien mit Wachstumspotential 0,92 % rS“FDeR Thesaurierend -3,12% 7,19 % 7,87 % 15,00 % 10,29 % 7,5-85%
[ - - . e lel:
LU1127969597 Bald bei uns erhaltlich
I KONZENTRIERE WELT-BAUSTEINE
Baillie Gifford Worldwide Long . .
Strategie 03 - Aktiv gemanagt i
R32.A  Term Global Growth Fund 8¢ gemanagt 0,67 % Atkel 8 Thesaurierend 7759% 317 % 181 % 19,92 % 337 % 8,0-9,0 % 2% \
° IEQOBYX4R502 Ausgewahlte globale Qualitatsaktien
Strategie 01 - Indexbasiert
Xtrackers MSCI World ex USA ETF ; :
R46-1 Aktien von grofRen und mittleren 0,15 % _ Thesaurierend 0,55 % 1522 % 13,35 % . B 8,0-9,0% 50%

IEO006WW1TQ4 Unternehmen aus Industrielandern
weltweit (ohne die USA)



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein Fonds
Morgan Stanley Global
R47-A Opportunity Fund | EUR Acc
LU2598446065
| sMALL cap
R4 SPDR MSCI World Small Cap ETF
IEOOBCBJG560
Vanguard Global Small Cap Index
R2-1 Fund
IEO0B42W4L06
Janus Henderson Horizon Global
R40-A Smaller Company Fund

LU1984712593

I EMERGING MARKETS

R3-1

R4-1

R33-A

Vanguard Emerging Markets Stock
Index Fund

IE0031786696

iShares Core MSCI EM IMI ETF
IEOOBKM4GZ66

Goldman Sachs Emerging Markets
Equity Portfolio

LU1472581609

Managementstil
Beschreibung

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte globale Qualitatsaktien

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien mit geringer Marktkapitalisierung
(kleine Unternehmen) aus Industrielandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien mit geringer Marktkapitalisierung
(kleine Unternehmen) aus Industrielandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Globale Aktien kleiner Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von grof3en und mittelgroRen
Unternehmen aus Entwicklungslandern

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von grof3en, mittelgrof3en und kleinen
Unternehmen aus Entwicklungslandern

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte Aktien von Entwicklungslandern

TER

0,94 %

0,45 %

0,29 %

1,11 %

0,23 %

0,18 %

1,03 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikle 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite

November

-574%

1,26 %

1,17 %

1,23%

-3,00 %

-1,99 %

-3,03%

Rendite

2025 (YTD)

-1.31%

6,66 %

5,94 %

11,22 %

15,58 %

16,29 %

14,91 %

Rendite
1 Jahr

-1,98 %

1,26 %

1,57 %

7,66 %

17,73 %

16,07 %

16,89 %

Rendite
3Jahrep.a.

8,88 %

8,34 %

17,70 %

10,03 %

10,76 %

9,95 %

Rendite
5Jahre p. a.

8,88 %

9,05 %

15,30 %

5,43 %

6,42 %

292 %

Erwartete
Rendite p. a.

8,0-9,0%

9,0-10,0 %

9,0-10,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

25% ‘

25% l

25% l

25% ‘

25% l

25% ‘

25% ‘



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R44-1

R45-A

R50-A

R53-F

| EurROPA

R5-1

R6-1

R7-A

Fonds

Amundi MSCI Emerging Markets
Latin America ETF

LU1681045024

DWS Invest Latin American Equities
EUR

LU0399356863

Redwheel Next Generation Emerging
Markets Equity Fund

LU1965309831

iShares Edge MSCI EM Value Factor
ETF

IEOOBGOSKFO3

Vanguard European Stock Index
Fund

IE0007987708

iShares Core MSCI Europe ETF
IE00B4K48X80

Threadneedle European Select
Fund

LU1868839934

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von Unternehmen aus
Entwicklungslandern in Latein America

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Aktien von Unternehmen aus
Entwicklungslandern in Latein America

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Aktien von Unternehmen aus Grenzmarkten

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien von Unternehmen aus Entwicklungs-
landern mit hohen Wertmerkmalen

Bald bei uns erhaltlich

Strategie 01 - Indexbasiert
Europdische Aktien

Strategie 01 - Indexbasiert
Europadische Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte Qualitatsaktien aus
europaischen Landern

TER

0,20 %

0,93 %

1,13 %

0,40 %

0,12 %

0,12 %

0,88 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite

November

5,26 %

4,76 %

-0,16 %

-221%

0,92 %

0,97 %

-1,45%

Rendite
2025 (YTD)

37,59 %

40,58 %

1712 %

24,66 %

16,58 %

17,25 %

3,00 %

Rendite
1Jahr

30,82 %

34,70 %

19,66 %

26,34 %

16,00 %

16,43 %

2,89 %

Rendite
3Jahrep.a

8,82 %

9,49 %

16,69 %

1832 %

12,45 %

12,22 %

8,83 %

Rendite
5 Jahre p. a.

11,14 %

1233 %

12,43 %

11,42 %

11,54 %

6,30 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-80%

7,0-80%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

N

10%

10%

10%

10%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R16-1

R17-1

R20-I

R31-A

R39-1

R41-1

R42-F

Fonds

iShares MDAX ETF
DE0005933923

Xtrackers DAX ETF
LU0274211480

Vanguard ESG Developed Europe
Index Fund

IEOOB526YN16

Janus Henderson Horizon Pan
European Smaller Companies Fund

LU0196034663

Xtrackers Switzerland ETF
LU0274221281

Xtrackers EURO STOXX 50 ETF
LU0380865021

iShares Edge MSCI Europe
Momentum Factor ETF

IEOOBQN1TK786

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

50 deutsche Unternehmen mit mittlerer
Marktkapitalisierung

Strategie 01 - Indexbasiert

40 grolten borsennotierten Unternehmen
in Deutschland

Strategie 01 - Indexbasiert

Europdische Aktien mit ESG-Rating und
Ausschluss von Unternehmen aus dem
Energiesektor

Strategie 02 - Aktiv gemanagt
Europaische Aktien kleiner Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert
20 groldten Unternehmen der Schweiz

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der 50 grofiten borsennotierten
Unternehmen im Euroraum

Strategie 02 - Faktorbasiert

Europa-Aktien, deren Preis eine
Aufwartstendenz zeigt

TER

0,51 %

0,09 %

0,14 %

1,00

0,30 %

0,09 %

0,25 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite

November

0,51 %

-051 %

1,30 %

-0,63 %

4,61 %

0,34 %

0,52 %

Rendite
2025 (YTD)

16,46 %

1937 %

14,03 %

11,64 %

14,63 %

19,61 %

22,18 %

Rendite
1Jahr

13,25 %

21,03 %

13,16 %

11,38 %

11,75 %

21,59 %

2112 %

Rendite
3Jahrep.a

4,52 %

17,67 %

11,69 %

7,79 %

8,22 %

16,06 %

1713 %

Rendite
5 Jahre p. a.

-017 %

11,86 %

10,73 %

7,02 %

8,80 %

13,39 %

12,36 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

85-95%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

5%

5%

25% l

25% l



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R43-F

| USA

R11-

R12-1

R13-l

R14-1
°

R21-I

R38-1

Fonds

Amundi MSCI Europe Quality
Factor ETF

LU1681041890

Vanguard S&P 500 ETF
IEOOBFMXXD54

SPDR S&P 400 U.S. Mid Cap ETF
IEO0B4YBJ215

iShares S&P Small Cap 600 ETF
I[E00B2QWCY14

Invesco EQQQ NASDAQ-100 ETF
IE0032077012

Xtrackers S&P 500 Equal Weight
ETF

IEOOBLNMYC90

SPDR MSCI USA Small Cap Value
Weighted ETF

IEOOBSPLC413

Managementstil
Beschreibung

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien mit einem Potenzial fur langfristiges
Qualitatswachstum

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der 500 grofiten borsennotierten
US-amerikanischen Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der Top 400 mittelstandischen
borsennotierten US-amerikanischen
Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der Top 600 kleinen bdrsennotierten
US-amerikanischen Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert
Technologieaktien des NASDAQ 100 Index

Strategie 01 - Indexbasiert

Gleichgewichtete Aktien der 500 gréfliten
bdérsennotierten US-Unternehmen

Strategie 01 - Indexbasiert

Value-gewichtete Aktien von kleinen
US-Unternehmen

TER

0,23 %

0,07 %

0,30 %

0,30 %

0,30 %

0,20 %

0,30 %

Nachhaltigkeit

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschittend

Ausschittend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
November

1,30 %

-042 %

2,15 %

233%

-2,57%

1,62 %

3,43 %

Rendite
2025 (YTD)

6,97 %

5,07 %

-3,64 %

- 4,94 %

7,43 %

-0,44 %

2,72 %

Rendite
1Jahr

527 %

4,84 %

-9,90 %

-12,83%

10,28 %

-585%

-541 %

Rendite

3Jahrep.a

6,50 %

16,07 %

6,51 %

392 %

25,48 %

7,03 %

8,88 %

Rendite

5 Jahre p. a.

7,38 %

15,64 %

10,41 %

8,90 %

16,98 %

11,45 %

15,01 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

8,0-9,0%

8,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

25% l

50%

50%

20%

50%

J

20%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

| ASIEN

R15-1

R24-1

R25-A

R26-A

R28-A

R35-A

R36-I

Fonds

Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan
ESG Swap ETF

LU0322252171

iShares MSCI India ETF
IEOOBZCQB185

Goldman Sachs India Equity
Portfolio

LU1299707072

Morgan Stanley Asia
Opportunity Fund

LU1378878604

Fidelity Funds - Asia Pacific
Opportunities Fund

LU0345362361

Dragon Capital - Vietnam Equity
Fund

IEOOBD5HPH84

Xtrackers MSCI Taiwan ETF
LU0292109187

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien von asiatischen Landern ohne Japan

Strategie 01 - Indexbasiert
Indische Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte indische Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte asiatische Qualitdtsaktien
(ohne Japan)

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Ausgewahlte asiatische Qualitatsaktien
(ohne Japan)

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte Aktien aus Vietnam

Strategie 01 - Indexbasiert
Aktien aus Taiwan

TER

0,65 %

0,65 %

1,03 %

0,91 %

1,06 %

2,00 %

0,65 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite
November

-111 %

1.27 %

-1,23%

-6,16 %

-0,93 %

-0,40 %

-4,60 %

Rendite
2025 (YTD)

17,46 %

-477 %

- 13,66 %

6,24 %

7,49 %

17,07 %

14,86 %

Rendite
1Jahr

17,36 %

-7,84%

-12,45%

4,50 %

3,67 %

19,70 %

18,33 %

Rendite
3Jahrep.a

7,55 %

522 %

7,85 %

332%

4,89 %

13,02 %

19,77 %

Rendite
5 Jahre p. a.

2,82 %

12,54 %

13,71 %

-4,02 %

4,77 %

10,70 %

15,52 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-80%

85-95%

85-95%

85-95%

85-95%

85-95%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

25% ‘

20%

15%

25% l

5%

5%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein Fonds

Xtrackers Nikkei 225 ETF
R37-1

LU2196470426

JPMorgan Funds - Asia Pacific
R48-A Equity Fund

LU0441856100

Jupiter India Select - D EUR
R54-A

LU0946219846

Franklin FTSE Korea ETF
R55-1 IEOOBHZRR030
THEMENINVESTMENTS

R8-A

RO-I

R18-A

Franklin Technology Fund
LU0923958473

Amundi FTSE EPRA NAREIT Global
ETF

LU1437018838

Threadneedle Lux Global
Technology Fund Z

LU0957808578

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
Japanische Aktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Aktien von Unternehmen im Asien-Pazifik-
Raum (ohne Japan)

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte indische Aktien
Bald bei uns erhaltlich

Strategie 01 - Indexbasiert
Koreanische Aktien
Bald bei uns erhaltlich

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte Technologieaktien

Strategie 01 - Indexbasiert
Globale Immobilienaktien

Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte Technologieaktien

TER

0,09 %

0,95 %

0,95 %

0,09 %

0,90 %

0,24 %

1,00 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite

November

-6,00 %

-339%

-0,94 %

-6,55%

-541 %

1,82 %

-4,26 %

Rendite

2025 (YTD)

16,62 %

18,71 %

-2,46 %

58,30 %

7,59 %

0,14 %

34,96 %

Rendite
1Jahr

16,29 %

21,08 %

-3,19%

47,01 %

10,25 %

-6,71 %

35,10 %

Rendite

3Jahrep.a

14,14 %

11,96 %

17,05 %

12,88 %

24,94 %

2,55 %

26,34 %

Rendite

5 Jahre p. a.

7,18 %

6,99 %

22,27 %

5,74 %

11,92 %

4,28 %

21,34 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

8,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

-

10%

25% ‘

20%

10%

20%

15%

20%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R19-A

R22-|

R27-A

R29-A

R30-I

R49-1

R51-1

Fonds

Fidelity Funds Global Dividend
Fund

LU1169812200

iShares Bloomberg Enhanced Roll
Yield Commodity Swap ETF

IEOOBZTNCS44

AB - International Health Care
Portfolio | Fonds

LU0251855366

Polar Capital Funds Biotechnology
Fund

IEOOB3WVRB16

iShares MSCI World Quality
Dividend Advanced ETF

IEOOBYYHSQ67

Xtrackers LPX Private Equity Swap
ETF1C

LU0322250712

VanEck Gold Miners ETF
IEOOBQQP9F84

Managementstil

Beschreibung 1

Strategie 03 - Aktiv gemanagt

Aktien mit hohen 1,04 %
Dividendenausschuttungen

Strategie 01 - Indexbasiert

0,28 %
Rohstoffe ’
Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewdhlte Aktien aus dem 1,15%
Gesundheitssektor
Strategie 03 - Aktiv gemanagt
Ausgewahlte Aktien aus dem 1,11 %

Gesundheitssektor

Strategie 02 - Faktorbasiert

Aktien innerhalb des MSCI World Index 038 %
mit hohen Dividendenrenditen und '
Qualitatsmerkmalen

Strategie 01 - Indexbasiert

Aktien der 25 liquidesten notierten Private- 0,70 %
Equity-Unternehmen weltweit

Strategie 01 - Indexbasiert
Gold- und Silberminenaktien
Bald bei uns erhaltlich

0,53 %

Nachhaltigkeit

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Artikel 8
SFDR

Ertragsverwendung

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Thesaurierend

Thesaurierend

Rendite

November

1,10 %

1,37 %

7,22 %

8,83 %

0,50 %

-0,80 %

15,20 %

Rendite

2025 (YTD)

7,44 %

3,65 %

-035%

30,48 %

8,73 %

-13,44%

118,05 %

Rendite
1Jahr

5,06 %

547 %

-523%

24,57 %

6,00 %

-16,07 %

102,21 %

Rendite
3Jahrep.a

11,45 %

1,89 %

1,69 %

16,96 %

11,20 %

13,81 %

39,29 %

Rendite
5 Jahre p. a.

10,46 %

13,66 %

7,71 %

14,36 %

12,24 %

14,10 %

21,60 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-80%

7,0-80%

7,0-80%

7,0-80%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil

N

15%

-

15%

20%

20%

50%

10%

5%



Bausteine fur Ihre Rendite

Baustein

R52-1
°

Fonds

VanEck Junior Gold Miners ETF
IE0OOBQQP9GI1

Managementstil
Beschreibung

Strategie 01 - Indexbasiert
Aktien kleiner Goldminengesellschaften
Bald bei uns erhaltlich

TER

0,55 %

Nachhaltigkeit

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Rendite
November

16,48 %

Rendite
2025 (YTD)

128,64 %

Rendite
1Jahr

112,52 %

Rendite
3Jahrep.a.

42,50 %

Rendite
5Jahre p. a.

19,56 %

Erwartete
Rendite p. a.

7,0-9,0%

Empfohlener
Anteil



PORTEOLO 01 BOGLE — Den Heuhaufen kaufen

HISTORISCHE RENDITEN

PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG

Langfristig

Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete AKTIENBAUSTEINE
Anlagehorizont Gewichtung 2025 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p.a 5 Jahre p. a Rendite p. a
Kurzel Fonds / ETF ISIN
e DR\ZONT 100 % Anleihen 2,26 % 2,56 % 3’09 % 1,28 % 0-2 % O1-l SPDR MSCI ACWI ETF IE00B4475B48
80 % Anleih
@ o 50 o Akt 4,45 % 311 % 4,83 % 0,90 % 2-4 %
2 FARHORIZONT 60 % Anleihen o 197 o o o 3-5 % ANLEIHENBAUSTEINE
— 40 % Aktien 5,57 % 27 % 7,33 % 3,87 %
. Kurzel  Fonds/ETF ISIN
(%) FAIRHORIZONT 40 % Anleihen B ®
s 60 9% Aktien 6,70 % 544.% 9.83 % 683% 5=/ % B11  Vanguard Global Bond Index Fund IEO0B18GC888
20 % Anleih P1D*  Dimensional Global Ultra Short Fixed Income  IEOOBKX45X63
~ R 50 o Akt 7,82 % 6,60 % 1233 % 9,80 % 7-8 %
EARHORIZONT * FUr den FAIRHorizont Lila empfehlen wir anstelle einer 100 % Gewichtung von B1-I die Nutzung
® 100 % Aktien 8,95 % 7,76 % 14,83 % 12,76 % 8-10 % des Bausteins P1D oder unserer Geldmarktfonds L6-I bzw. L8-I.
PERFORMANCE IN %
SEIT 05/2014
240 %
190 %
140 %
90 % y
40 % - ) :
S ANAZ— ——
-10 %
lb5.'] 4 05.15 05.16 05.17 05.18 05.19 05.20 05.21 05.22 05.23 05.24 05.25

© Fairmogensberatung.de

Datenquelle: Bloomberg, Stand 30.11.2025



PORTFOLO )2 FAMA - FRENCH - Die Halme des Heuhaufens sortieren

HISTORISCHE RENDITEN

Anlagehorizont Gewichtung
© EipgoR7oNT 100 % Anleihen
e FAIRHORIZONT 80 % Anleihen

20 % Aktien
2 FAIRHORIZONT 60 % Anleihen
GRON 40 % Aktien
(%) FAIRHORIZONT 40 % Anleihen
68 60 % Aktien
. FAIRHORIZONT 20 % Anleihen
L 80 % Aktien
0 B 100 % Aktien

PERFORMANCE IN %

SEIT 06/2016

130 %
110 %
90 %
70 %
50 %

30 %

10 %

Rendite

2025 (YT

2,26 %

3,23 %

4,24 %

511 %

5,88 %

6,26 %

Rendite
1 Jahr

2,56 %

297 %

3,44 %

3,67 %

3,77 %

3,86 %

Rendite
3 Jahre p. a.

3,09 %

4,52 %

6,18 %

7,66 %

9,28 %

10,49 %

10 %06.16 06.17 06.18

© Fairmogensberatung.de

06.19

06.20

06.21

Rendite
5 Jahre p. a.

1,28 %

2,44 %

4,76 %

6,92 %

9,24 %

11,82 %

06.22

06.23

%

%

%

PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG

Kurzel
P1D
P2D
P3D
P4D
P5D
P6D

Fonds / ETF

Dimensional Global Ultra Short Fixed Income
Dimensional World Allocation 20/80
Dimensional World Allocation 40/60
Dimensional World Allocation 60/40
Dimensional World Allocation 80/20
Dimensional World Equity Fund

Anteil
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

SIN
IEOOBKX45X63
IEOOBYTYTX63
IE00B8Y02V60
IEOOBOL4YR86
IEOOBYTYV309
IE00B4MJ5D07

Datenquelle: Bloomberg, Stand 30.11.2025



OREEE2 03 BUFFETT

HISTORISCHE RENDITEN

— Die Blumen aus dem Heuhauten

Rendite Rendite Rendite Rendite
Anlagehorizont Gewichtung 2025 (YTD) 1 Jahr 3Jahre p. a. 5 Jahre p. a.
@ RO 100 % Anleihen 2,26 % 2,56 % 3,09 % 1,28 % 0-2
80 % Anleih
© B G ey 6,78 % 6,30 % 7,45 % 3,95 % 2-4
60 % Anleih
~ e Ly e 5,56 % 5,46 % 9,04 % 5,80 % 3-5
40 % Anleih
~ e ey 433% 461 % 10,64 % 7,65 % 5-7
20 % Anleih
~ G 20 o Artion 311 % 3,77 % 1223 % 9,50 % 7-8
~RE 100 % Aktien 1,88 % 292 % 13,83 % 11,35 % 8-10
PERFORMANCE IN %
SEIT 07/2016
240 %
190 %
140 %
90 %
40 %
10 %
b7.16 07.17 0718 07.19 07.20 07.21 07.22 07.23

© Fairmogensberatung.de

%

%

%

07.24

07.25

PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG

AKTIENBAUSTEINE
Klrzel Fonds / ETF Anteil  ISIN
04-A  Threadneedle Global Focus Fund 100% LU1433070429

ANLEIHENBAUSTEINE

Kirzel Fonds / ETF Anteil  ISIN
B14-A  PIMCO Income Fund 100 % |IEOOB80G9288
P1D*  Dimensional Global Ultra Short Fixed Income 100 % IEOOBKX45X63

* FUr den FAIRHorizont Lila empfehlen wir anstelle einer 100 % Gewichtung von B1-I die Nutzung
des Bausteins P1D oder unserer Geldmarktfonds L6-I bzw. L8I.

Datenquelle: Bloomberg, Stand 30.11.2025



I Disclaimer

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewahr der Richtigkeit oder Vollstandigkeit zur Verfligung gestellt. Sie sind allein fir den Gebrauch beim Empfanger
und als Hintergrundinformation gedacht. Informationen und Meinungen in diesem Material stammen aus Quellen, die ,Die Robo Fairmdgensberatung GmbH" flr verldsslich halt. Die Fairmdgensberatung hat berechtigten Grund zu der
Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung, ein Angebot flr Dienstleistungen oder
Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fur eine Investitionsentscheidung zu bieten. Es liegt in der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und
alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten. Unberechtigtes Kopieren, Vervielfdltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Die Fairmégensberatung Gbernimmt keine Haftung fur Verluste,
die sich aus der Verwendung der Informationen in diesen Materialien ergeben. Bestande konnen sich andern. Summen kénnen aufgrund von Rundungen ggf. von 100 % abweichen.

© Fairmogensberatung.de Datenquelle: Bloomberg, Stand 30.11.2025



