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Hintergrund

Im dritten Quartal setzte sich die Erholung der Finanz-
markte erfreulicherweise weiter fort. Juli und August
waren von sehr positiven Aktienmadrkten gepragt, was
speziell fur den Monat August eher untypisch ist. August
2020 war der beste August seit den frihen 90er Jahren.
Lediglich September fuhrte zu nennenswerten Korrektu-
ren, welche jedoch die starke Entwicklung der Vormonate
nicht beeintrachtigen konnte.

Wie auch im Vorquartal ist vor allem das schnelle und
beherzte Eingreifen der globalen Zentralbanken als
Grund fur die markante Stabilisierung der Finanzmarkte
zu sehen.

Aullerdem verzeichnete das dritte Quartal eine kontinu-
ierliche Offnung der meisten globalen Volkswirtschaften,
nachdem es im zweiten Quartal noch viel Stillstand gab.
Speziell China und weite Teile Nordasiens scheinen die
Coronakrise weitgehend hinter sich zu lassen. Zwischen-
zeitlich wird mehr und mehr akzeptiert, dass Stillstand
und sich Zuhause verbarrikadieren keine Losungen sein
konnen. Die Menschheit scheint lernen zu mussen, mit
Corona zu leben, was auch immer besser gelingt.
Nichtsdestotrotz gibt es Wirtschaftszweige, deren Zu-
kunft komplett ungewiss erscheint und welche auch auf
mittlere Frist keine Erholung erwarten kdnnen. Dies spie-
gelt sich zusatzlich an der schlechten Borsenentwicklung
dieser Sektoren wider: Tourismus, Fluggesellschaften,

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

gewerbliche Immobilienbetreiber und Banken werden
sicher auf lange Sicht keine Ruckkehr in die ,Vor-Corona-
Zeit" erleben.

Es bleibt zu hoffen, dass Menschen, die in diesen Wirt-
schaftsbereichen arbeiten, neue Perspektiven aufgezeigt
werden konnen.

Glucklicherweise setzt die Fairmdgensberatung auf einen
sehr konservativen und breit streuenden Investmentan-
satz, weshalb die schlechte Entwicklung der Aktien und
Anleihen in den betroffenen Sektoren, durch aulleror-
dentlich gute Ergebnisse von Aktien und Anleihen der
,Corona-Profiteure” ausgeglichen wird.

Dies wird in der nachfolgenden Betrachtung unserer be-
wahrten Anlagebausteine sehr deutlich. Nutzer der Fair-
mogensberatung sind bislang gut bis sehr gut durch die
Krise gekommen, was zeigt, dass die bewahrte Strategie
der Anpassung von Investmentportfolios an den Anlage-
horizont eines Sparziels funktioniert. Sollten Sie noch
nicht auf die Fairmogensberatung aufmerksam geworden
sein, mochten wir Sie dazu einladen und ermutigen, sich
mit uns und unserer ,Mitspargemeinschaft” auseinan-
derzusetzen. Sie sind uns jederzeit sehr willkommen.
In diesem Sinne viel Spald beim Durchstébern der diver-
sen Daten und Darstellungen.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

www.fairmoegensberatung.de
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Wie wir unsere Fonds auswanlen

Durch unsere Vorauswahl an Investmentldsungen moch-
ten wir es lhnen erleichtern, die passende Loésung fur
Ihr Anlageziel zu finden. Bei der Selektion achten wir auf
die Langlebigkeit, Bestandigkeit sowie die Gesamtkos-
tenquote des jeweiligen Anbieters - denn wir méchten,
dass Ihre Renditen so hoch wie moglich ausfallen. Das
hat zur Folge, dass wir einen GrofBteil der in Deutschland
zugelassenen Fonds und ETFs nicht empfehlen kénnen,
da die Gesamtkostenquote bei gleichzeitig mangelnder
Performance zu hoch ist.

Stattdessen legen wir Ihnen oftmals Fonds von Gesell-
schaften wie Vanguard oder Dimensional Fund Advisors
nahe, da diese unsere strengen Kriterien erfdllen. Van-
guard beispielsweise ist eine Genossenschaft, die keine
Aktiondre zufriedenstellen muss - vielmehr werden Effi-
zienzgewinne durch Gebuhrensenkungen an die Anleger
weitergegeben. Fairmdgensanlage genau nach unseren
Vorstellungen!

Natdrlich vertrauen wir dennoch in lhre Mundigkeit und
haben Verstandnis fur individuelle Entscheidungen: The-
oretisch kdnnen Sie bei uns alle in Deutschland zugelas-
senen Fonds ordern, auch wenn wir sie nicht empfehlen.

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

HANDVERLESEN

Wir bieten nur Loésungen an, die wir auch

unserer Familie und Freunden empfehlen.

b, «

GERINGE KOSTEN

Wir berechnen keine Ausgabeaufschldge.
DarUber hinaus sortiert unsere eingebau-
te Kostenbremse alle Fonds und ETFs mit
zu hohen Gebuhren aus.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

LANGZEIT BEWAHRT

Die meisten der aufgefuhrten Indizes sind
schon Uber 20 Jahre oder noch langer
erfolgreich am Markt.

BREIT GESTREUT

Indizes mit mehr als 1.600 Einzeltiteln
bieten eine breite Streuung Uber Lander
und Industrien hinweg und minimieren
so das Risiko. Selbstverstandlich bieten
wir jedoch auch weniger breit gestreute
Investmentldsungen an.

www.fairmoegensberatung.de Seite 4



Vermogenszusammensetzung nach Anlagehorizont

Anlagehorizonte

Eine wichtige Rolle im Anlageprozess spielen unsere
Horizonte. Sie werden Ihnen im Anlageprozess immer
wieder begegnen und haben die Funktion, die richtige
Investmentlosung fur Ihr Ziel aufzuzeigen. Ihren Hori-
zont kdnnen Sie ganz leicht selbst bestimmen, indem
Sie sich die Frage beantworten, wieviel Zeit Sie fur das
Erreichen lhres jeweiligen Ziels haben.

Jedem Zeithorizont ist eine Farbe zugewiesen. Diese
gibt Auskunft daruber, zu welchen Anteilen Ihr Portfolio
aus Sicherheits- und zu welchen aus Renditebausteinen
bestehen sollte. Bei Sicherheitsbausteinen (in unserer
Grafik dunkelblau) handelt es sich um Anleihenfonds,
bei Renditebausteinen (dunkelrot) um Aktienfonds.

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Was heil3t Sicherheit (-sinvestment)

Das Investment in Anleihen mit einem AAA
- BBB Rating verschafft Innen eine gewisse
Sicherheit. Zum besseren Verstandnis: Hier
handelt es sich in der Regel um Schuld-
verschreibungen von Landern und Unter-
nehmen mit sehr hoher KreditwUrdigkeit,
(Staats- und Unternehmensanleihen mit
guter bis sehr guter Bewertung (Rating)).
Solche Investments geben Ihnen die Zu-
versicht, dass Sie keine oder nur geringe
temporare Kursverluste erleiden. Aufgrund
der niedrigen Kosten der von der Fairmo-
gensberatung vorgeschlagenen Invest-
mentldsungen mussen Sie nur relativ wenig
fur diese Sicherheit zahlen.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Was heil3t Rendite (-investment)

Das Investment in Aktien ermdglicht lhnen
die Rendite, die Sie zum Erreichen lhrer
langfristigen Ziele bendtigen.Hier handelt
es sich in der Regel um breit gestreute
Portfolios von ausgewahlten Aktien, welche
die jeweilige Wirtschaftskraft der Welt,
einer Region oder eines Landes widerspie-
geln. Solche Investments geben Ihnen die
Zuversicht, dass Sie langfristig statistisch
nachweisbare Aktienrisikopramien verdie-
nen. Dank der niedrigen Kosten, der von
der Fairmogensberatung vorgeschlagenen
Investmentldsungen, verbleibt der GroRteil
dieser Pramien bei Ihnen.

www.fairmoegensberatung.de
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Erwartungen an Risiko und Ertrag

Nachfolgend kdnnen Sie die diversen An-
lagehorizonte sowie deren Risiken und
Ertrage noch einmal nachvollziehen. Die
Harizonte sind Ihnen wahrscheinlich schon

Potentielle
Entwicklung im Kontoeroffnungsprozess begegnet.
v. 10.000 € 11.583 € 12.926 € 17.408 € 19.488 € 21193 € Wir wollen Ihnen die Méglichkeit geben,
10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre zu vergleichen, inwieweit Ihre Erwartungen
10.000 € in der Realitat auch eingetroffen sind oder
Maximaler s o - - widerlegt wurden. Letztendlich wollen wir
temporarer 40 € 550 € 1.400 € 2,280 € Sie dabei unterstitzen, Portfolios zu bauen,
Buchverlust ) 3.220 € 4.100 € L ) L
die in sich stimmig sind und lhnen helfen,
Ihre finanziellen Ziele mit groBer Wahr-
scheinlichkeit zu erreichen.
Srwartete 0 bis 2 % 2-49% 3-5% 5-7% 7-8% 8-10%
Rendite IS 0 p.a. - 0 p.a. - 0 p.a. - 0 p.a. - 0 p.a. - 0 p.a.
Srwartete 0-3% 3-5% 5-7% 7-10 % 10-15 % >15 %
Schwankung / -3%p.a. -5%p.a. -7%p. a. - o p. a. - o p. a. b p. a.
Risiko

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon Datenqguelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 6



Entwicklung der Anlagebausteine

Anlagebausteine Sicherheit

Auch im 3. Quartal und der milden Korrektur des Sep-
tembers haben sich die Bausteine ,Sicherheit” wie erwar-
tet entwickelt und keine bzw. nur geringe Kursverluste
verzeichnet.

Die Entwicklung der Anlagebausteine ,Sicherheit” hat in
2020 aber bislang sehr deutlich gemacht, dass es einen
wichtigen Unterschied gibt zwischen einem Investment in
Staatsanleihen bzw. einem Investment in Firmenanleihen.
Staatsanleihen werden von Anlegern haufig gemieden, da
sie eine sehr geringe Rendite versprechen. Das Anleger-
interesse gilt meistens den etwas hdher verzinslichen
Firmenanleihen. Auf langere Sicht kann das eine sinnvolle
Strategie sein, im Verlaufe eines Crashs sollte man aber
nur von Staatsanleihen die groRtmogliche Sicherheit und
die geringste Volatilitat erwarten. Dies gilt vor allem auch
fur sehr lang laufende Staatsanleihen. Diese schwanken
in einem normalen Umfeld starker als Staatsanleihen mit
kurzer bzw. mittlerer Laufzeit. In einem Crash erweisen
sie sich jedoch als wahre Portfolioversicherung, welche
vor allem auch Gold in den Schatten stellt. Dies wurde im
Marz dieses Jahres wieder besonders deutlich.

Mit Ausnahme von Bausteinen, die in europaischen Fir-
menanleihen investieren und geringfugige Verluste von
weniger als einem Prozent verzeichnen, haben alle Bau-
steine der Kategorie Sicherheit positive Ertrage erzielt.
Aufgrund dessen, dass die Bausteine L2, L4 und L5 zwar

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

grundsatzlich als sinnvolle Sicherheitsbausteine im Port-
foliokontext funktionieren, sie derzeit aber keine positive
Rendite mehr aufweisen, haben wir sie aus dem aktuel-
len Beratungsangebot der Webseite entfernt. Wir weisen
sie nach wie vor in unseren Statistiken aus, wollen aber
den Fokus unserer Mitsparer auf die Bausteine L1 und

L3 legen, die nach wie vor positive Renditen in Euro auf-

weisen. Warum auch negative Zinsen akzeptieren, wenn

es noch eindeutig positive Ertrage zu erzielen gibt!?

Anlagebausteine Sicherheit

== Einsatz vor allem fur kurze Anlagehorizonte
und Sparziele von 1 bis 4 Jahren

== Renditeerwartung maximal im
Rahmen der Inflationsrate

== Schwankungsbreite (Volatilitat)
von nicht mehr als 2 bis 4 % p. a.

== Erwarteter maximaler temporarer Buch-
verlust von nicht mehr als 5 % in Bezug
auf den Anfangswert

www.fairmoegensberatung.de

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020
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Lila - T00 % Sicherhelt

)

Horizont
Lila

Baustein

L1
* * K

L2*

L3

* Kk K

L4*

L5*

P1

*

Anlagekategorie

Kurzlaufende
Staats- und Firmen-
anleihen global

Kurzlaufende
Staats- und Firmen-
anleihen Europa

Kurzlaufende
Firmenanleihen
global

Kurzlaufende
Firmenanleihen
Europa

Kurzlaufende
Firmenanleihen
Europa mit
Nachhaltigkeitsfilter

Referenz
Lila - 100 % Sicherheit

Relevanz

Standardindex fur kurzlaufende
globale Staats- und Firmenanleihen

Standardindex fUr kurzlaufende
Staatsanleihen Europa

Standardindex fur kurzlaufende
globale Firmenanleihen

Standardindex fur kurzlaufende
europadische Firmenanleihen

Standardindex fur kurzlaufende
europaische Firmenanleihen mit ESG Filter

Standardlésung far
Anlagehorizont Lila

* % * Unserer Meinung nach herausragende Bausteine.

Rendite

2020 p. a.

1,85 %

-0,19 %

1,58 %

-034 %

-012%

0,07 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite

1Jahrp.a.

1,48 %

-0,61%

1,64 %

-037%

-0,28 %

-037 %

Diese Bausteine sind grundsatzlich sinnvoll, weisen zurzeit jedoch keine positive Eurorendite auf.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Rendite
3Jahrep. a.

0,67 %

-015%

-0,02%

0,04 %

-012%

Rendite

5Jahre p. a.

0,50 %

-0,08 %

0,30 %

0,12 %

Rendite
10Jahre p. a.

1,18 %

Erwartete

Rendite p. a.

00-20%

00-20%

00-20%

00-20%

00-20%

0,0-20%

www.fairmoegensberatung.de

Maxwme.a.ler Nachhaltiger TER Moglicher Anteil
temporarer !
Fonds p.a. im Portfolio

Buchverlust
-2,67% 0,15 %
-2,30% 0,15 %
-4.91 % 0,20 %
-2,98 % 0,20 %
-0,46 % 0,15 %
-411 % 0,29 % 100%

Seite 8



Blau - 80 % Sicherheit / 20 % Rendite

)

Horizont
Blau

Baustein Anlagekategorie

Globale Staats-

B1 und Firmenanleihen
* % K
B2 Globale Staats-
und Firmenanleihen
B3 Globale _
Firmenanleihen
B4 Globale _
Firmenanleihen
* % K
Europa
B> Staatsanleihen
* %k
B7 Europa Staats- und

Firmenanleihen

Relevanz

Standardindex fur globale
Staats- und Firmenanleihen

Standardindex fur globale
Staats- und Firmenanleihen

Standardindex
fur globale Firmenanleihen

Meisterfonds, der den Standardindex
fur globale Unternehmensanleihen
Uberzeugend dauerhaft schlagen konnte

Standardindex fir
europadische Staatsanleihen

Standardindex fur europaische
Staats- und Firmenanleihen

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine.

Rendite
2020 p. a.

417 %

1,80 %

2,23 %

8,04 %

3,50 %

1,96 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite
1Jahrp.a.

2,85 %

0,67 %

1,22 %

7,85 %

0,58 %

-0,15%

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Rendite
3Jahrep. a.

2,80 %

3,04 %

520 %

3,68 %

311 %

Rendite
5Jahre p. a.

231 %

3,18 %

2,77 %

2,56 %

Rendite

10 Jahre p. a.

3,84 %

Erwartete

Rendite p. a.

2,0-4,0%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

2,0-40%

Maximaler
tempordrer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-4,23 %

-4,23%

- 11,40 %

-11,57 %

-5,84 %

-4,73%

www.fairmoegensberatung.de

TER
p.a.

0,15 %

0,10 %

0,12 %

0,30 %

0,12 %

0,177 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

100%

100%

50

N

50

N

100%

100%

Seite 9



Blau - 80 % Sicherheit / 20 % Rendite

)

Horizont
Blau

Baustein

B8

B9

B10

B11

B12

P2

Anlagekategorie

Europa Staats- und
Firmenanleihen

Europa Staats- und
Firmenanleihen

Europa
Firmenanleihen

Europa
Firmenanleihen

Globale
Firmenanleihen

Referenz Blau
80% Sicherheit /
20% Rendite

Relevanz

Meisterfonds, der den Standardindex
fUr europdische Staats- und Firmenan-
leinen dauerhaft glaubwirdig schlagen
konnte

Meisterfonds, der den Standardindex fur
europdische Staats- und Firmenanleihen
dauerhaft glaubwurdig schlagen konnte

Standardindex
fur europdische Firmenanleihen

Standardindex
fur europdische Firmenanleihen
mit ESG Filter

Meisterfonds, der den Standardindex
fur globale Unternehmensanleihen
Uberzeugend dauerhaft schlagen konnte

Standardlésung
fur Anlagehorizont Blau

Rendite

2020p. a.

1,64 %

321 %

1,18 %

1,23 %

4,60 %

-1,96 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite

1Jahrp.a.

-0,36 %

1,48 %

0,12 %

0,06 %

4,50 %

-0,85%

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Rendite

3Jahrep. a.

2,99 %

4,44 %

2,04 %

2,07 %

3,03 %

0,45 %

Rendite Rendite
5Jahrep.a.  10Jahrep.a.
3,02 % 3,87 %

4,82 % -
2,24 % 3,28 %
3,10 % 3,35 %

Erwartete

Rendite p. a.

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-40%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-6,07 %

-933%

-4,73 %

-4,73 %

-933%

www.fairmoegensberatung.de

TER
p.a.

0,60 %

1,01 %

0,12 %

0,16 %

031 %

031 %

Moglicher Antelil
im Portfolio

100%

50

(C/

100%

100%

100%

100%

Seite 10



Grun - 60 % Sicherheit / 40 % Rendite

Maximaler

o . . ) o Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete N Nachhaltiger TER Moglicher Anteil
Baustein Anlagekategorie Relevanz ) ) ) ) o ) ) ) temporarer - - !
2020 p. a. 1Jahrp.a. 3Jahrep.a.  5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Renditep.a. X - Fonds p.a im Portfolio
Buchverlust

standardindex fur langlaufende 11,61 % 2,29 % 11,38 % 7,83 % 755%  30-50%  -2155% 0,16 % 50%
europaische Staatsanleihen

Standardlésung ) o ) o o B B . o . o o

fiir Anlagehorizont Griin 4,04 % 1,67 % 1,13 % 30-50% 16,05 % 034 % 100%

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine.

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 11



Entwicklung der Anlagebausteine

Anlagebausteine Rendite

In einem Finanzcrash ist zwangslaufig davon auszugehen,
dass die riskanteste und am starksten schwankende An-
lagekategorie stark leiden wird. Dies war auch im Marz zu
beobachten. Globale Aktienstrategien verloren zwischen
25 und 35 % an Wert. Am starksten litten die Aktien von
kleinen Unternehmen, da viele dieser Firmen weniger
profitabel sind und in einer Rezession am starksten leiden.
Ebenfalls stark litten die Aktien von Entwicklungslandern
und anderen als zyklisch geltenden Industrien wie Rohstof-
fe, Banken und Immobiliengesellschaften.

Es fallt auch auf, dass sogenannten Dividendenstrategien
deutlich litten. Dies vermutlich deshalb, weil viele Firmen
wie Banken, Immobilien- und Rohstoffgesellschaften
normalerweise grof3zlgige Dividendenzahler sind. In einer
Rezession werden Dividenden aber leicht gekurzt, was zu
starken Kursverlusten fuhren kann.

Wir sind nur bedingt Freunde von Dividendenstrategien
und bevorzugen den Erwerb von Firmen, welche einen
sehr hohen und nachhaltigen Cashflow besitzen und wenig
Verschuldung aufweisen. Als Aktionar einer solchen Gesell-
schaft hat man einen anteiligen Anspruch auf diesen Cash-
flow, ungeachtet dessen ob er als Dividende ausgeschuttet
wird oder wiederangelegt wird. Warren Buffet's Firma hat
beispielsweise noch nie eine Dividende gezahlt, auch wenn
ihr der Cashflow sozusagen aus den Augen sprudelt ...

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Es ist sehr erfreulich zu sehen, dass unsere bevorzug-
ten aktiven Manager, welche nur Aktien von nachhaltig
profitablen Firmen erwerben, im aktuellen Umfeld extrem
gut abgeschnitten haben. Ein Index, welcher die gleiche
Philosophie reflektiert, ist der Nasdaqg 100 Index (Bau-
stein R14), welchen wir auch gerne mit anderen Baustei-
nen kombinieren.

Zum Ablauf des dritten Quartals weisen viele unserer
Renditebausteine nur noch einstellige Kursverluste auf.
Einzelne aktive Manager (Bausteine O4, O5 und O11)
sowie die angesprochenen Indizes (Nasdag 100, MSCI
World SRI) weisen sogar eindeutig positive Jahresergeb-
nisse auf. Das Gleiche gilt fur Baustein R7, welcher in
europaische Aktien investiert und zwischenzeitlich positive
Jahresergebnisse aufweist. Damit liegt er unglaubliche
13 Prozentpunkte vor dem europaischen Referenzindex
MSCI Europe und weist damit alle europaischen Indexak-
tien und ETFs in ihre Schranken. Damit wird sehr deutlich,
dass die Fairmogensberatung zu Recht auf Indexaktien,
ETFs und aktive Manager setzt. Es macht schlichtweg
keinen Sinn, sich ausschlie8lich auf einzelne Fondskate-
gorien wie ETFs zu versteifen. Warum auch, wenn Sie als
Kunde der Fairmogensberatung auf alles Zugriff haben!?

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Anlagebausteine Rendite

Einsatz fUr Anlagehorizonte von
mindestens 10 bis 15 Jahren

Renditeerwartung im Rahmen der
Inflationsrate plus etwa 6 % p. a

Sehr hohe Schwankungsbreite (Volatilitat)
von mehrals 15 % p. a

Maximaler temporarer Buchverlust von
mehr als 50 % auf den Anfangswert maoglich

www.fairmoegensberatung.de Seite 12



@

Horizont

Gelb
Ge 40 % Sicherheit / 60 % Rendite
D 0% S| el oU 76 Rendl
‘ . Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete I\/Iaxwmg.ler Nachhaltiger TER Moglicher Anteil
Baustein Anlagekategorie Relevanz ) tempordrer ) !
2020 p. a. 1Jahrp.a. 3Jahrep.a.  5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Rendite p.a. Fonds p.a. im Portfolio
Buchverlust
Helerenzoel Standardlésun
P4 40% Sicherheit / , '8 -6,26% -2,83% 1,56 % - - 50-70% -10,25% 0,41 % 100%
X fur Anlagehorizont Gelb
60% Rendite

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 13



Orange - 20 % Sicherheit / 80 % Rendite

®

Horizont
Orange

Baustein

01
** *

02
* % *

03
* % *

04
* % *

05
* % *

06
* * &
* * K

Anlagekategorie

Aktien Welt inklusive
Entwicklungslander

Aktien Welt inklusive
Entwicklungslander

Aktien Welt inklusive
Entwicklungslander

Aktien Welt inklusive
Entwicklungslander

Aktien Welt inklusive
Entwicklungslander

Aktien Welt inklusive
Entwicklungslander

Relevanz

Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander

Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander

Meisterfonds, der seit langem den
Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander
deutlich schlagen konnte;

Fokus auf Qualitatsaktien mit
Marktfuhrerschaft und hoher
Profitabilitat

Meisterfonds, der seit langem den
Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander
deutlich schlagen konnte;

Fokus auf Qualitatsaktien mit
Marktfuhrerschaft und hoher
Profitabilitat

Meisterfonds der seit langem den
Standardinde,x fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander

deutlich schlagen konnte;

Fokus auf Qualitatsaktien in Wachstums-
industrien mit Marktfihrerschaft und
hoher Profitabilitat

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander

Unserer Meinung nach herausragende Bausteine.

Rendite

2020 p. a.

- 4,04 %

-4,30 %

-3,08 %

9,49 %

5,66 %

-327%

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite
1Jahrp.a.

2,27 %

0,69 %

2,57 %

17,23 %

11,57 %

2,63 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Rendite
3Jahrep.a.

7,24 %

7,35%

11,23 %

17,46 %

15,18 %

8,07 %

Rendite
5Jahre p. a.

9,67 %

9,50 %

11,33 %

10,90 %

9,83 %

Rendite

10Jahre p. a.

12,50 %

10,84 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

7,0-90%

7,0-9,0%

75-85%

www.fairmoegensberatung.de

Maxwme.a.ler Nachhaltiger TER Moglicher Anteil
temporarer !
Fonds p.a. im Portfolio
Buchverlust
-59,95 % 0,40 %
-59,78 % 0,22 % 100%

0,86 % 100%

- 16,08 % ’

-12,79 % 0,95 % 100%

1,04 % 100%

-13,85% '

- 59,60 % 0,20 % 100%
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Orange - 20 % Sicherheit / 80 % Rendite

®

Horizont
Orange

Baustein

o7

08

09
** K

010
** *

o1
* * *

P5

Anlagekategorie

Aktien Welt inklusive
Entwicklungslander

Aktien Welt ohne
Entwicklungslander

Aktien Welt ohne
Entwicklungslander

Aktien Welt ohne
Entwicklungslander

Aktien Welt ohne
Entwicklungslander

Referenz Orange -
20% Sicherheit /
80% Rendite

Relevanz

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander

Faktorindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander
mit ESG Filter

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander
mit ESG Filter

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander
mit ESG Filter

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander

Standardlésung
fur Anlagehorizont Orange

* % * Unserer Meinung nach herausragende Bausteine.

Rendite

2020 p. a.

-355%

-541 %

1,97 %

-2,60 %

2,60 %

-9,71 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite

1Jahrp.a.

2,34 %

1,22 %

8,57 %

3,56 %

6,38 %

-503%

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Rendite
3Jahrep. a.

7,61 %

6,79 %

7,75 %

13,66 %

1,17 %

Rendite

5Jahre p. a.

9,44 %

9,01 %

9,34 %

14,78 %

Rendite

10Jahre p. a.

10,62 %

Erwartete

Rendite p. a.

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

7,0-90%

75-85%

Maxwmq.ler Nachhaltiger
temporarer
Fonds

Buchverlust

- 59,60 %

-54,20 % [ 4
-54,20 % [ 4
-54,20 % 1 4
-12,31 %

-31,19 %

www.fairmoegensberatung.de

TER
p.a.

0,18

0,39 %

0,20 %

0,22 %

0,90 %

0,40 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

100%

100%

100%

100%

100%

100%

Seite 15



Rot- 100 % Rendite

©

Horizont
Rot

Baustein

R2

R3
* * K

R4

R5

R7
* w *

R8

* K K

Anlagekategorie

Aktien

kleiner Firmen

der Welt ohne
Entwicklungslander

Aktien
Entwicklungslander

Aktien
Entwicklungslander

Aktien Europa

Aktien
Europa

Aktien
Europa

Relevanz

Standardindex fur globale Aktien
von kleinen Firmen

Standardindex fur globale Aktien
von Entwicklungslandern

Standardindex fur globale Aktien
von Entwwicklungslandern

Standardindex fur
europaische Aktien

Meisterfonds, der den Standartindex fur
europdische Aktien seit langem klar

schlagen kann

Meisterfonds, der den Standartindex fur
europdische Aktien seit langem klar

schlagen kann

Unserer Meinung nach herausragende Bausteine.

Rendite
2020 p. a.

-11,61%

-6,62 %

-712%

- 13,68 %

1,68 %

0,90 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite

1Jahrp.a.

-538%

1,73 %

1,62 %

-8,42 %

9,81 %

10,55 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Rendite
3Jahrep. a.

1,96 %

2,29 %

2,28 %

-043 %

11,65 %

Rendite
5Jahre p. a.

6,61 %

7,78 %

7,83 %

3,47 %

11,46 %

Rendite
10Jahre p. a.

567 %

11,90 %

Erwartete
Rendite p. a

9,0-10,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-80%

7,0-9,0 %

7,0-9,0%

Maximaler
tempordarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-62,32%

- 66,26 %

- 66,26 %

-61,17 %

-2617 %

-51,09 %

www.fairmoegensberatung.de

TER
p.a.

0,29 %

0,23 %

0,18 %

0,12 %

0,95 %

1,05 %

Moglicher Antell

im Portfolio

~

15%

15%

15%

20%

20%

25% ‘
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Rot- 100 % Rendite

©

Horizont
Rot

Baustein

R10
* & K

R14

* w *

R16

R17

R20

P6

Anlagekategorie

Aktien Europa
kleine Firmen

Aktien USA groRRe
Wachstumsfirmen

Aktien
Deutschland
mittelgrof3e Firmen

Aktien
Deutschland

Aktien
Europa

Referenz Rot
100 % Rendite

Relevanz

Meisterfonds, der den Standartindex fur
europdische Aktien von kleinen Firmen
seit langem klar schlagen kann

Standardindex fir amerikanische
Aktien aus dem Technologiesektor

Standardindex
fur deutsche Aktien
von mittelgrof3en Firmen

Standardindex
fur deutsche Aktien
von grofBen Firmen

Standardindex
fur europadische
Aktien mit ESG Filter

Standardlésung
fur Anlagehorizont Rot

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine.

Rendite
2020 p. a.

-3,68 %

23,62 %

-573%

-412%

-12,83%

-11,03 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite
1Jahrp.a.

8,94 %

36,52 %

3,71 %

2,58 %

-7,06 %

-5,00 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

Rendite

3Jahrep. a.

6,33 %

2511 %

0,59 %

-033%

-0,34 %

2,06 %

Rendite

5Jahre p. a.

833 %

22,07 %

6,43 %

561 %

3,29 %

6,45 %

Rendite

10Jahre p. a.

11,97 %

21,47 %

11,09 %

6,95 %

5,64 %

Erwartete
Rendite p. a.

7,0-9,0%

8,0-9,0%

8,0-10,0%

7,0-80%

85-95%

8,0-9,0%

Maximaler
tempordarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-36,96 %

-83,36 %

-64,16 %

-73,10%

-3515%

-34,40 %

www.fairmoegensberatung.de

TER
p.a.

0,91 %

0,30 %

0,51 %

0,09 %

0,16 %

0,43 %

Moglicher Antell
im Portfolio

20%

D
5%
5%

20%

100%
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Rot- 100 % Rendite

©

Horizont
Rot

Baustein Anlagekategorie Relevanz Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete gﬂixgigr Nachhaltiger
& & 2020 p.a. 1Jahr p.a. 3Jahre p.a. 5Jahrep.a.  10Jahrep.a. Rendite p.a. P Fonds
Buchverlust
Aktien groRe Meisterfonds, der den Index fUr Aktien
S1 8 . aus dem Technologiesektor seit langem 33,07 % 44,56 % 28,45 % 26,21 % - 7-9% -31,00 %
Wachstumsfirmen
Ak k klar schlagen kann
* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine.
Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon Datenqguelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de

TER
p.a.

0,90 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

~

15%
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Entwicklung der Portfolios zum Delegieren

Vermogensverwaltende Portfolios

von Dimensional zum Delegieren
Die vermogensverwaltenden Portfolios von Dimensional
sind fur Kunden der Fairmogensberatung allesamt als
einfach zu realisierende und kostengtinstige Vermogens- Cotentielle
Entwicklung
verwaltung zuganglich. Sie werden immer passend zu v. 10.000 €
5 g, 5 , p, ‘ 11.583 € 12.926 € 17.408 € 19.488 € 21.193 €
den Anlagehorizonten nach Rendite und Sicherheit

gewichtet, ohne dass Anleger sich um sogenannte Port- 10.000 €

folioungleichgewichte und entsprechendes Adjustieren Maximaler —— -

(Rebalancing) sorgen mussen. Sie sind daher vor allem tempordrer -40 € -550 € - -
. ) ) . Buchverlust -2.280 € -3.220 €

auch fur Entsparer und Rentiers geeignet, welche grél3ere : -4.100 €

Geldbetrage so anlegen wollen, dass sie auf ein planba-

res, regelmaRiges Einkommen zurlickgreifen kénnen Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Gber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hatten.

(Bitte erkundigen Sie sich nach unseren Entsparplanen!).

Die Dimensional Portfolios waren im ersten Quartal, wie

erwartet, auch sehr stark stark in Mitleidenschaft ge-

) o i : Langfristig
zogen. Sie haben sich im zweiten und dritten Quartal, ' Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite  erwartete
ebenfalls wie erwartet, sehr stark erholt und weisen jetzt Anlagekategorie Zusammensetzung p.a.2020  1Jahrp.a. 3Jahrep.a. 5Jahrep.a. 10Jahre p.a. Rendite p.a.
in den Kategorien Sicherheit (Anlagehorizonte Lila bis ReferenzLila 100 % Sicherheit 000%  -044%  -012%  031% 148%  0-2%
Grun) nur noch niedrige einstellige Verluste auf. In den
Kategorien Rendite (Anlagehorizonte Gelb bis Rot) sind Referenz Blau 80 % Sicherheit / 20 % Rendite - 2,42 % - 1,04 % 032 % 2,70 % 2,60 % 2-4%
die Verluste etwas hoher, aber auch allesamt im Rahmen 60 % Sicherheit / 40 % Rendite  -4,81%  -177%  098%  550%  420%  3-5%
der Erwartungen.

Es wird sehr deutlich, dass eine gegunde Migchung aus Referenz Gelb 40 % Sicherheit / 60 % Rendite - 7,14 % -2,69 % 1,42 % 8,20 % 570 % 5-7%
Rendite und Risiko einen Crash gut ertraglich machen, , ) )

. . o o . Referenz Orange 20 % Sicherheit / 80 % Rendite - 10,70 % - 4,85 % 1,04 % 11,00 % 6,90 % 7-8%
auch wenn wir naturlich langfristig von positiven Ertragen
im Rahmen der Erwartungen auf Seite 4 ausgehen. Referenz Rot 100 % Rendite -12,52% -521% 1,80 % 13,80 % 780% 8-10%

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon Datenqguelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de

Seite 19



Entwicklung der Portfolios zum Selbstbauen

In Erganzung zu den vermaogensverwaltenden Portfolios
von Dimensional halt die Fairmdgensberatung eine grolie
Anzahl passender Anlagebausteine vor, die allesamt leicht
und kostengunstig zu sinnvollen Portfolios zusammenge-
flgt werden kénnen.

Im Folgenden zeigen wir Ihnen eine Auswahl von Lésungen,
die wir selbst sehr mdgen oder die von unseren Kunden
verstarkt nachgefragt werden.

Naturlich gibt es erheblich mehr Moéglichkeiten, gute
Portfolios zu bauen. Probieren Sie es einfach aus!

R

- -
— ;}
4
[ |

| —

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 20



Portfolio A: Maximale Streuung

Das globale Standardportfolio mit der grof3ten
Abdeckung aller Aktien und Anleihenmarkte -

Abbildung durch Indexfonds und ETF:

Bausteine B1 (Vanguard Index Fonds)

und O1 (SPDR Index ETF)

Dieses Portfolio ist das Standardportfolio der

Fairmogensberatung, da es den Basisregeln einer

guten Portfoliokonstruktion folgt und versucht,

alle relevanten globalen Anleihenmarkte mit allen

s e 22 relevanten globalen Aktienmarkten zu kombinieren.

10.000 €

| _—
Maximaler e — o ]
-1.051 € -1.651 €

Potentielle
Entwicklung
v. 10.000 €

13.716 € 15.530 €

éircﬂhp\?erj&es{ e S2Es2€ -3453¢€

Langfristig

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete

Anlagekategorie Zusammensetzung p.a. 2020 1Jahrp.a. 3Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10Jahre p.a.  Rendite p.a.
Referenz Lila 100 % Sicherheit B1 417 % 2,85 % 2,80 % 231 % 321 % 0-2%
Referenz Blau 80 % B1 /20 % O1 0,64 % 4,21 % 2,90 % 3,05 % 4,50 % 2-4%
60 % B1 /40 % O1 -1,78 % 3,84 % 3,48 % 3,74 % 5,79 % 3-5%
Referenz Gelb 40 % B1 /60 % O1 -4,19 % 3,48 % 4,07 % 4,44 % 7,07 % 5-7%
Referenz Orange 20 % B1 /80 % O1 -6,61% 311 % 4,65 % 513 % 8,36 % 7-8%
Referenz Rot 100 % Rendite O1 -4,04 % 227 % 7,24 % 9,67 % 9,65 % 8-10%

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie als Vergleich
die sechs Faktor-Portfolios von Dimensional.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 21



Portfolio B: Niedrige Kosten

Das globale Standardportfolio mit der niedrigsten
Kostenquote bei der Umsetzung - Abbildung durch
Indexfonds und ETF:
Bausteine B1 (Vanguard Index Fonds) und
06 (iShares Index ETF)
Dieses Portfolio ist ebenfalls ein Standardportfolio
Potenticlle der Fairmogensberatung, da es den Basisregeln
Entwicklung der guten Portfoliokonstruktion folgt und versucht,
v.10.000 € alle relevanten globalen Anleihenmarkte mit allen
13.716 € 15.664 € 23.051 € 27.988 € o 2 o
relevanten globalen Aktienmarkten zum geringst-
[

moglichen Preis zu kombinieren.

10.000 €
Der wichtigste Unterschied zu Portfolio A ist die
. — L)
tMaX‘m_a‘H -450 € 1,057 € a - Tatsache, dass Portfolio B keine Aktien von Ent-
emporarer -2.269 € -2876€ R @ o o
-3.482¢€ wicklungslandern enthalt. In Portfolio A machen

Buchverlust
diese etwa 15% des Aktienbausteins O1 aus.

Langfristig

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete

Anlagekategorie Zusammensetzung p.a. 2020 1Jahrp.a. 3Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10Jahre p.a.  Rendite p.a.
Referenz Lila 100 % Sicherheit B1 417 % 2,85 % 2,80 % 231% 321 % 0-2%
Referenz Blau 80 9% B1 /20 % O6 0,83 % 4,44 % 3,06 % 3,13 % 4,59 % 2-4%
60 % B1 /40 % O6 -1,39 % 4,31 % 3,80 % 3,91% 5,96 % 3-5%
Referenz Gelb 40 % B1 /60 % O6 -362% 4,18 % 4,54 % 4,70 % 7,34 % 5-7%
Referenz Orange 20 % B1 /80 % O6 -5,84 % 4,05 % 528 % 5,48 % 8,71 % 7-8%
Referenz Rot 100 % Rendite O6 -327% 2,63 % 8,07 % 9,83 % 10,84 % 8-10%

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie als Vergleich
die sechs Faktor-Portfolios von Dimensional.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 22



Portfolio C: Renditeoptimierung durch Qualitat
und Wachstum

Ein globales Standardportfolio, das Qualitatsanleihen
mit Aktien aus nachhaltigen Wachstumsindustrien
verbindet - Abbildung der Anleihen durch Index-
fonds, Abbildung der nachhaltigen Wachstumsfir-
men durch einen lang etablierten aktiven Manager:
Bausteine B1 (Vanguard Index Fonds) und
O5 (W Fondsgesellschaft)

Potentielle

Entwicklung Portfolio C zielt auf die Tatsache ab, dass es ent-

v.10.000 € gegen der vielen Aufrufe zum ausschlieRlichen

13.716 € 16.398 € 27.487 € 32473 €

Kauf von Index ETFs doch auch vereinzelt Manager

10.000 € gibt, welche es schaffen, die weithin bekannten
Aktienindizes glaubwurdig zu schlagen. In der Regel
. — N ’
tMaX‘m.a‘er -450 € -921¢€ |y s handelt es sich dabei um relativ konzentrierte
emporarer -2.334€ -2.805€

Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien, die eine erheb-
lich geringere Streuung gegenlber den genannten
Indizes aufweisen, welche mehrere tausend Aktien
enthalten.

Da es im Anleihenbereich flr uns keine sehr tUber-
zeugenden aktiven Manager gibt, setzen wir hier
Langfristig ebenfalls auf kostenglinstige Anleihenindizes und

Buchverlust

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete .
Anlagekategorie Zusammensetzung p.a. 2020 1Jahr p.a. 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10Jahre p.a.  Rendite p.a. verwenden den Baustein B1.
Baustein O5 ist ein Manager, der schon seit langem
Referenz Lila 100 % Sicherheit B1 417 % 2,85 % 2,80 % 231% 321% 0-2% auf Aktien des Technologie- und Gesundheitsektors
setzt. Weitere Details erhalten Kunden der Fairmo-
n ratung Uber di nannten FairSh ™,
Referenz Blau 80 % B1 /20 % O5 1,79 % 513 % 4,24 % 4,06 % 507 % 2-4% g€ sberatu 8 Uber die SOEEMEMIIE ArEnzets
60 % B1 /40 % O5 0,52 % 570% 6,16 % 577 % 6,93 % 3-5%
40 % B1 /60 % O5 -0,76 % 6,26 % 8,07 % 7,48 % 8,78 % 5-7%
Referenz Orange 20 % B1 /80 % O5 -2,03% 6,83 % 9,99 % 9,19 % 10,64 % 7-8%
Referenz Rot 100 % Rendite O5 5,66 % 11,57 % 15,18 % 10,90 % 12,50 % 8-10%

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie als Vergleich
die sechs Faktor-Portfolios von Dimensional.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 23



Portfolio D: Renditeoptimierung durch Qualitat

Ein globales Standardportfolio, das Qualitats-
anleihen mit Qualitatsaktien von sehr profitablen
Firmen verbindet - Abbildung der Anleihen durch
Indexfonds, Abbildung der Qualitatsaktien durch
einen lang etablierten aktiven Manager:
Bausteine B1 (Vanguard Index Fonds)
und O3 (BY Fondsgesellschaft)
Potentielle
Entwicklung Portfolio D zielt ebenfalls auf die Tatsache ab, dass
v.10.000 € es entgegen der vielen Aufrufe zum ausschlieR-
G 15845 € S e lichen Kauf von Index ETFs doch auch vereinzelt
10.000 € Manager gibt, welche es schaffen, die weithin
—_— — bekannten Aktienindizes glaubwurdig zu schlagen.
tMaXim.a‘er -450 € -899 € Gl an In der Regel handelt es gich dabei%m relati%
emporarer S22a8 e -2697¢€

konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien,
die eine erheblich geringere Streuung gegenuber
den genannten Indizes aufweisen, welche mehrere
tausend Aktien enthalten.

Da es im Anleihenbereich flr uns keine sehr tUber-
zeugenden aktiven Manager gibt, setzen wir hier
Langfristig weiterhin auf kostenglnstige Anleihenindizes und

Buchverlust

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete )
Anlagekategorie Zusammensetzung p.a. 2020 1Jahr p.a. 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10Jahre p.a.  Rendite p.a. verwenden ebenfalls den Baustein B1.
Baustein O3 ist ein Manager, der schon seit langem
Referenz Lila 100 % Sicherheit B1 4,17 % 2,85 % 2,80 % 231 % 321% 0-2% el Al ven Firmen seizh, die wiie oder 1Jr
geringe Verschuldung aufweisen und in ihren
jeweiligen menten Marktfihrer sind und ver-
Referenz Blau 80 % B1 /20 % O3 1,84 % 5,28 % 4,03 % 3,67 % 4,71 % 2-4% e e. FEM SEEmEmE arkt U & Slinel g ..e
mutlich nur sehr schwer aus dieser Rolle gedrangt
60 % B1/ 40 % 03 062 % 600 % 574 499 o 67 9% 3 5o werden konnen. Weitere Details erhalten Kunden
° ° e el T e e 2 der Fairmogensberatung Giber die sogenannten
FairSheets™.
40 % B1/60 % O3 -0,61 % 6,71 % 7,46 % 6,31 % 7,72 % 5-7%
Referenz Orange 20 % B1 /80 % O3 -1,83% 743 % 917 % 7,63 % 9,23 % 7-8%
Referenz Rot 100 % Rendite O3 -3,05% 8,14 % 10,88 % 8,95 % 10,73 % 8-10%

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie als Vergleich
die sechs Faktor-Portfolios von Dimensional.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 24



Portfolio E: Hohe Ertrage mit Crashversicherung

Ein sinnvolles Portfolio mit sehr hoher Ertragser-

wartung und Crashpuffer durch langlaufende euro-
paische Staatsanleihen - Abbildung der Anleihen
durch Indexfonds, Abbildung der Wachstumsaktien
durch einen lang etablierten aktiven Manager:
Bausteine G1 (Vanguard Index Fonds)
und O5 (W Fondsgesellschaft)
Potentielle i ) )
Entwicklung Portfolio E zielt auf die Tatsache ab, dass es ent-
v.10.000 € raon ¢ ar17e o o arse gegen der vielen Aufrufe zum ausschlieRlichen
: : . : Kauf von Index ETFs doch auch vereinzelt Manager
10.000 € gibt, welche es schaffen, die weithin bekannten
» Aktienindizes glaubwurdig zu schlagen. In der Re-
tMaX‘m?"er —_2095€ - eyt -l gel handelt es sich dabei um relativ konzentrierte
emporarer . -2.237 € -2.663 € -2.805€ . ) . .
Buchverlust Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien, die eine erheb-
lich geringere Streuung gegenuber den genannten
Indizes aufweisen, welche mehrere tausend Aktien
enthalten.
Baustein O5 ist ein Manager, den wir auch in
Portfolio C verwenden und der schon seit langem
Langfristig ; i ie-
Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete senr erfo'gremh auf Aktien des Technologie- und
Anlagekategorie Zusammensetzung p.a. 2020 1Jahr p.a. 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10Jahre p.a.  Rendite p.a. Gesundheitssektors setzt.
Im Gegensatz zu Portfolio C konzentrieren wir
Referenz Lila 100 % Sicherheit G1 11,61 % 2,29 % 11,38 % 7,83 % 8,15% 0-2% us i Falieimensereidn sLToen BaUseln G, 2o
langlaufende europaische Staatsanleihen. Diese
Anleihen zahlen ein wenig mehr Zinsen als kurz-
Referenz Blau 80 % G1 /20 % O5 4,00 % 8,57 % 9,15 % 827 % 9,02 % 2-4% |au§enede Sataaetsaenleiheengweiesen abseer e?nse eliwas
hohere Schwankungsbreite (Volatilitat) auf als kurz-
60 % G1/40 % O5 217 % 8,27 % 9,84 % 8,93 % 9,89 % 3-5% laufende
. . . , , . , , Staatsanleihen. Daher sind sie fur sehr kurze
40 % G1/60 % O5 0,35% 7,98 % 10,53 % 9,58 % 10,76 % 5-7% Anlagezeitrdume nicht ganz so gut geeignet. In
Crashszenarien eignen sie sich aber perfekt als
Referenz Orange 20 % G1 /80 % O5 -1,48 % 7,68 % 11,22 % 10,24 % 11,63 % 7-8% eine Art Portfolioversicherung, da diese Anleihen
meistens stark nachgefragt werden und im Kurs
Referenz Rot 100 % Rendite O5 5,66 % 11,57 % 15,18 % 10,90 % 12,50 % 8-10% Ste[gen. Das g|eicht Kursverluste im Aktienbereich
etwas aus (nicht vollstandig!) Weitere Details erhal-
Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € (iber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hitten. Grau hinterlegt sehen Sie als Vergleich ten Kunden der Fairmogensberatung uUber die
die sechs Faktor-Portfolios von Dimensional. sogenannten FairSheets™.
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Portfolio F: Europa, das funktioniert

Ein auf Europa fokussiertes Standardportfolio mit
hoher Ertragserwartung - Abbildung der Anleihen
durch Indexfonds, Abbildung der Qualitatsaktien
durch einen lang etablierten aktiven Manager:
Bausteine B5 (Vanguard Index Fonds) und
R7 (T Fondsgesellschaft)
Potenticlle Portfolio F zielt auf die Tatsache ab, dass es ent-
Entwicklung gegen der vielen Aufrufe zum ausschliel3lichen
v.10.000 € Kauf von Index ETFs doch auch vereinzelt Manager
e 16275 € Sl 240< gibt, welche es schaffen, die weithin bekannten

10.000 € Aktienindizes glaubwurdig zu schlagen. In der Re-

o — PR gel handelt es sich dabei um relativ konzentrierte

Vexdmerer -510¢€ -931¢€ ol [ Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien, die eine erheb-
temporarer -2.195¢€ -2.617€

lich geringere Streuung gegentber den genannten
Indizes aufweisen, welche mehrere tausend Aktien
enthalten.

Da es im Anleihenbereich flr uns keine sehr Uber-
zeugenden aktiven Manager gibt, setzen wir hier
weiterhin auf kostenglnstige Anleihenin-
Langfristig dizes, verwenden jedoch Baustein B5, der aus-

Buchverlust

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete T ) .
Anlagekategorie Zusammensetzung p.a. 2020 1Jahr p.a. 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10Jahre p.a.  Rendite p.a. schliefllich europaische Staasanleihen representiert.
Baustein R7 ist ein Manager, der schon seit
Referenz Lila 100 % Sicherheit B5 350 % 0,58 % 3,68 % 2,77 % 3,84 % 0-2% ermigenn 2Ul surepglstie OLallle sa e von
Firmen setzt, die keine oder nur eine geringe
Verschuldun fweisen und in ihren jeweiligen
Referenz Blau 80 % B5 /20 % R7 -0,54 % 3,03% 2,92 % 3,05% 4,99 % 2-4% arschulieling au ..e =€ U d enje e. &€
Segmenten Marktfuhrer sind und vermutlich nur
€0 % B5 / 40 % R7 R 330 o 399 341 o 619 9% 3 5o sehr schwer aus dieser Rolle gedrangt werden
° ° B e eI e I 2 kénnen. Da der europaische Aktienindex MSCI
. , , , , . , , Europa sehr viele Aktien aus problembehafteten
40%B5/60%R7  -337% 362% 367% 377% 7,40% 5-7% Industrien enthalt, fahren Anleger in Europa mit
guten ,aktiven” Managern haufig besser als mit
Referenz Orange ~ 20 % B5/80 % R7  -4,78% 3,91 % 4,04 % 4,13 % 8,60 % 7-8% dem Kauf europaischer Indizes. Weitere Details er-
halten Kunden der Fairmégensberatung Uber die
Referenz Rot 100 % Rendite R7 1,68% 9,81 % 7,36 % 8,’\3% 9,800/0 8-10% Sogenannten FairSheetSW‘.

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie als Vergleich
die sechs Faktor-Portfolios von Dimensional.
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Portfolio G: Hohe Ertage
in Europa mit Crashversicherung

Potentielle

Entwicklung

v. 10.000 €
21.891 € 23.761 € 30.264 € 32.763 €

10.000 €
Maximaler G ] [ ] [
temporarer -2.095 € -2.153 € -2325€ -2.383 €

Buchverlust

Langfristig

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete

Anlagekategorie Zusammensetzung p.a. 2020 1Jahr p.a. 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10Jahre p.a.  Rendite p.a.
Referenz Lila 100 % Sicherheit G1 11,61 % 2,29 % 11,38 % 7,83 % 8,15 % 0-2%
Referenz Blau 80 % G1/20 % R10 2,74 % 822 % 7,86 % 7,58 % 9,04 % 2-4%
60 % G1/40 % R10 -033% 7,58 % 7,26 % 7,56 % 9,93 % 3-5%
40 % G1/60 % R10 -341 % 6,93 % 6,66 % 7,53 % 10,82 % 5-7%
Referenz Orange 20 % G1/80 % R10 -6,48% 6,29 % 6,06 % 7,51 % 11,71 % 7-8%
Referenz Rot 100 % Rendite R10 -3,68% 8,94 % 6,33 % 833 % 12,60 % 8-10%

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie als Vergleich
die sechs Faktor-Portfolios von Dimensional.
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Ein auf Europa fokussiertes Portfolio mit sehr hoher
Ertragserwartung und Crashpuffer durch langlau-
fende europadische Staatsanleihen - Abbildung
der Anleihen durch Indexfonds, Abbildung eines
Portfolios von erfolgreichen kleinen und mittel-
groBen Firmen durch einen lang etablierten aktiven
Manager:

Bausteine G1 (Vanguard Index Fonds)

und R10 (T Fondsgesellschaft)

Portfolio G zielt auf die Tatsache ab, dass es ent-
gegen der vielen Aufrufe zum ausschlieBlichen
Kauf von Index ETFs doch auch vereinzelt Manager
gibt, welche es schaffen, die weithin bekannten
Aktienindizes glaubwirdig zu schlagen. In der Re-
gel handelt es sich dabei um relativ konzentrierte
Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien, die eine erheb-
lich geringere Streuung gegentber den genannten
Indizes aufweisen, welche mehrere tausend Aktien
enthalten.

Baustein R10 ist ein Manager, den wir schon seit
langem beobachten und der sehr erfolgreich in
Aktien von kleinen und mittelgrof3en europaischen
Firmen investiert. In Anlehnung an Portfolio E
setzen wir im Anleihenbereich auf den Baustein
G1, also langlaufende europaische Staatsanleihen.
Diese Anleihen zahlen ein wenig mehr Zinsen als
kurzlaufende Staatsanleihen, weisen aber eine
etwas hohere Schwankungsbreite (Volatilitat) auf
als kurzlaufende Staatsanleihen. Daher sind sie
fur sehr kurze Anlagezeitrdume nicht ganz so
gut geeignet. In Crashszenarien eigenen sie sich
aber als eine Art Portfolioversicherung, da diese
Anleihen dann meistens stark nachgefragt werden
und im Kurs steigen. Das gleicht Kursverluste im
Aktienbereich etwas aus (nicht vollstandig!)
Weitere Details erhalten Kunden der Fairmdgens-
beratung Uber die sogenannten FairSheets™.
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Portfolio N: Nachhaltige Ertrage

Ein auf Nachhaltigkeit fokussiertes Portfolio, das
europaische Qualitatsanleihen mit globalen Aktien
verbindet - Abbildung der Anleihen und Aktien
durch Indexfonds und ETF:
Bausteine B12 (Dimensional Fonds)
und 010 (Vanguard Index Fonds)
Potenticlle Dieses Portfolio ist von den Kunden der Fairmo-
Entwicklung gensberatung sehr stark nachgefragt. De facto ist
v.10.000 € es eine Variante des Portfolios B, da es den
o0 23761 € Sl 28852€ Basisregeln der guten Portfoliokonstruktion folgt

10.000 € und versucht, alle relevanten globalen Anleihen-
R PR— P, markte mit allen relevanten globalen Aktienmark-
temporrer -1.140 € 1096 € - - ten zum geringstmaglichen Preis zu kombinieren.
Allerdings kommt hier ein sehr wichtiger Aspekt hin-

Buchverlust -4.564 € -5.420 €
’ zu, der im Herausfiltern von Firmen besteht, die als

nicht nachhaltig wirtschaftend gelten. Wir haben
zu diesem Thema ein Blogartikel geschrieben, den
interessierte, nachhaltig anlegende Anleger un-
bedingt lesen sollten.

Langfristig Der wichtigste Unterschied zu Portfolio B ist die

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete ) o
Anlagekategorie Zusammensetzung p.a. 2020 1Jahr p.a. 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10Jahre p.a.  Rendite p.a. Tatsache, dass Portfolio N ausschlieflich europai-
sche Unternehmensanleihen hochster Gute ent-
Referenz Lila 100 % Sicherheit B12 - 1,59 % 4,50 % 303 % 310% 335% 0-2% Fa, z5e il gloez srell Dies it 2usscaliel-
lich daran, dass es derzeit noch keine passenden
| len Indexinvestmen ibt. Sollten solch
Referenz Blau 80% B12/20% O10 2,74 % 8,22 % 7,86 % 7,58 % 9,04 % 2-4% g Qe de“ ) est : SIS ot S.O t,e . S.O che
in Zukunft erhaltlich sein, werden wir sie in jedem
0% B12 /40 % O10 035 0 S 68 9% 296 % S 56 9 993 % 3 50 Fall berlcksichtigen. Genau wie auch Portfolio B
° ° B 2o o =0 el o enthalt Portfolio N keine Aktien aus Entwicklungs-
landern.
40 % B12/60 % O10 -341 % 6,93 % 6,66 % 7,53 % 10,82 % 5-7%
Referenz Orange 20% B12/80% O10 - 6,48 % 6,29 % 6,06 % 7,51 % 11,71 % 7-8%
Referenz Rot 100 % Rendite O10 -1,56 % 521 % 7,76 % 9,18 % 117 % 8-10%

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs Horizonten entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie als Vergleich
die sechs Faktor-Portfolios von Dimensional.
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Ausblick

Heute wurde bekannt, dass Donald Trump und seine Frau
sich mit Covid-19 infiziert haben. Eine solche Nachricht
bringt kurzfristig immer Unruhe in die Finanzmarkte und
ldsst den ein oder anderen Kurs einknicken.

Im langfristigen Spiel der Krafte haben solche Nachrichten
jedoch nahezu keine Bedeutung und sollten von Sparern
und Anlegern als ,Storgerausche” akzeptiert und ignoriert
werden.

Viel entscheidender sind die Entwicklung der Wirtschaft,
vor allem der Firmengewinne, sowie die Bereitschaft der

Zentralbanken und Regierungen, unterstitzend zu wirken.

Da wir in dieser Hinsicht nach wie vor alle Ampeln auf
Grun sehen, sollten wir uns weder von den anstehenden
Wahlen in Amerika noch der kurzfristigen Infizierung Do-
nald Trump's verunsichern lassen.

Auch wenn viele Wachstumsaktien aus dem Technologie-
sektor nicht mehr als billig bezeichnet werden kénnen,
sind diese Firmen in der Regel eindeutige MarktfUhrer in
ihren Sektoren, weisen keine oder nur geringe Verschul-
dung auf und verzinsen ihr Eigenkapital erheblich starker
als Firmen aus traditionellen Industrien. Sie haben daher
nach wie vor ihren Platz in einem langfristig orientierten
Portfolio und werden langfristig orientierte Anleger nicht
enttauschen. (Als kleiner Exkurs sei darauf verwiesen, dass
ein Anleger, der in der Technologie-Euphorie 1999/2000
zum Hochstkurs in den Nasdag 100 investierte, bis heute
immer noch stolze 6 % per annum verdienen konnte. Es
sei aber auch gesagt, dass damals berihmte Firmen wie

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Blackberry, Cisco Systems, Nokia oder Ericsson heute nur
noch ein Schatten ihrer selbst sind. Von daher sollten
Anleger sich nicht die MUhe machen, einzelne Aktien zu
kaufen, sondern lieber auf gut strukturierte Indizes oder
gut gemanagte Fonds vertrauen. Wer weild denn schon,
ob aus einer Aktie eine Apple oder eine Wirecard wird ...)
Was alle anderen Sektoren betrifft, so verfugen diese
Aktien Uber eher durchschnittliche Bewertungen und
weisen einen freien Cashflow auf, der erheblich Uber
der Verzinsung von Staatsanleihen liegt (z. B. Dax Cash-
flow-Rendite von knapp 10 % p. a. gegenUber negativer
Rendite auf Bundesanleihen).

An der Relevanz von guten Staatsanleihen in stabilen
Portfolios lasst sich ohnehin nicht zweifeln. Folglich
wlrden wir unseren ,Mitsparern” empfehlen, sich auf die
Ublichen Aspekte bei der Portfoliokonstruktion zu verlas-
sen: also Rendite und Sicherheitsbausteine in dem Mal3e
zu gewichten, wie es dem jeweiligen Anlagehorizont und
Sparziel entspricht.

Bitte warten Sie auch nicht auf die Wiederholung eines
Crashs, wie wir ihn im Marz erlebt haben, sondern in-
vestieren Sie in dem MalRe, wie es lhre jeweiligen Anlage-
horizonte und Sparziele erforderlich machen, also mehr
Sicherheit fur kurze Anlagehorizonte/Sparziele und mehr
Renditebausteine flr sehr lange Anlagehorizonte/Sparzie-
le. Diese Strategie hat sich in der Vergangenheit bewahrt
und wird gewiss auch in Zukunft funktionieren.

Mit den besten Winschen fur das Schlussquartall

Mario Becker

2o
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Mehr Wissen

Die wichtigsten Schlagworte kompakt und verstandlich erklart

= Aktie - Aktien sind Anteile einer Aktiengesellschaft (= Unterneh-
men). Mit dem Kauf einer Aktie erwerben Sie Anteile an einem Un-
ternehmen und werden dessen Teileigentumer. Steigert es seinen
Gewinn, wird ein Teil dessen als Dividende an Sie ausgeschuttet.
Weniger erfolgreiche Unternehmen konnen ihren Anteilseignern
jedoch auch (Total-)Verluste bescheren. Die stetige Auswah! der
attraktivsten Unternehmen delegieren wir an erfolgreiche Index-
anbieter oder Fondsmanager. Dadurch kénnen Sie langfristig hohe
Renditen von 7, 8 oder mehr Prozent p. a. erwarten.

= Anleihe - Wenn Sie in Anleihen investieren, sind Sie Kredit-
geber fUr einen Staat oder ein Unternehmen. Sie erhalten fur

Ihr Geld i. d. R. fest vereinbarte Zinsen, die meist jahrlich gezahlt
werden. Zur Falligkeit der Schuldverschreibung konnen Sie lhr
Geld zurUckerwarten. Die Rendite einer Anleihe hangt von der
Bonitat des Schuldners ab: Je schlechter letztere ausfallt, desto
hoher ist die Rendite und umgekehrt. Der GroRteil der Anleihen
wird von Staaten emittiert und ist daher sehr sicher. Anleihen
werden von Ratingagenturen in Kategorien von AAA bis CCC ein-
gestuft. AAA Anleihen sind dabei die sichersten, Kategorie CCC
ist nur sehr risikofreudigen Anlegern zu empfehlen. Da Anleihen
fUr uns ein Sicherheitsbaustein sind, arbeiten wir in der Regel
ntr mit entsprechend sicheren Varianten als Erganzung zu
Aktien.

== Annualisierte Rendite - Die annualisierte/,verjahrlichte” Ren-
dite gibt an, welchen Ertrag eine Geldanlage basierend auf einer
bestimmten Zeitspanne p. a. durchschnittlich erbringt.

== Cut-off / Dauer - Die Cut-off Zeit (auch: Orderannahme-
schluss) beziffert den Annahmestop fur die Ausfuhrung einer
Transaktion am selben Tag. Die Dauer oder ,Order Wertstellung
nach Kauf” gibt die Zeit an, die fur die Ausfurung der Order be-
notigt wird.

== Diversifikation - ,Nicht alle Eier in einen Korb legen!”ist eine
alte Borsenweisheit und verdeutlicht die Wichtigkeit der Diversifi-
kation: Kapital sollte Uber unterschiedliche Sektoren, Lander und
Unternehmen gestreut werden. Je breiter ein Portfolio aufgestellt
ist (je hoher die Anzahl von Wertpapieren), desto geringer ist das
Gesamtrisiko des Depots , da sich Schwankungen von Einzelwer-
ten so am besten ausgleichen.

== Erholungsphase (Period of recovery) - Die Erholungsphase ist
die Zeit, die ein Kurs benotigt, um sich nach einem Kurssturz zu
regenerieren.

== Erwartete Langfristrendite / Avisierte Rendite - Die erwartete
Langfristrendite bzw. avisierte Rendite gibt an, mit welcher Ren-
dite aller Wahrscheinlichkeit nach zukdnftig durchschnittlich pro
Jahr zu rechnen ist. Die Einschatzung basiert auf tatsachlichen
Werten der Vergangenheit.

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

= Erwartete Schwankung (Volatilitat) - An der Borse kommt es im-

mer wieder zu Schwankungen ; regelmal3ige Korrekturen von 10-20

% treten haufig auf . Der o. g. Wert gibt an, mit welcher Schwankung

pro Jahr zu rechnen ist. Wer langfristig investiert und Aktien mind. 10
Jahre halt, wird auf lange Sicht erfolgreich sein.

== ETF - Ein ETF (Exchange Traded Fund) funktioniert wie ein Index-
fonds. Er bildet einen Index jedoch nicht immer 1:1 physisch nach,
sondern nutzt partiell die synthetische Replikation, ein Tauschge-
schaft mit einem Finanzinstitut. Wir empfehlen wir in der Regel keine
synthetischen ETFs. Falls doch, sind diese deutlich deklariert. Ein ETF
kann ganztagig an der Borse gehandelt werden, wahrend traditionel-
le Fonds meist einmal taglich Uber die Fondsgesellschaft zum Netto-
inventarwert (NAV) erworben werden kdnnen. Um Kosten zu sparen,
bevorzugen wir fur Langfristsparer in der Regel Indexfonds, die bei
ETFs durch Angebots- und Nachfragegeldspannen entstehen.

== Fonds - Ein Fonds ist bildlich gesprochen ein Sammelbecken, in
dem verschiedene Produkte (z. B. Aktien oder Anleihen) zur Geld-
anlage liegen. Durch die Mischung sollen groRRere Schwankungen
verhindert werden. Man unterscheidet zwischen aktiv gemanag-
ten Fonds und Fonds, die einen Index abbilden. Erstere werden

von Fondsmanagern verwaltet (= Auswahl und -tausch einzelner
Bestandteile) , die sich bestens mit dem Finanzmarkt auskennen.
Aktiv gemanagte Fonds sind im Vergleich zu Indexfonds und ETFs
etwas teurer, gut ausgewahlt kdnnen jedoch bessere Ergebnisse mit
ihnen erzielt werden. Geld, das in einem Fonds angelegt ist, zahlt
als Sondervermogen und ist vom Kapital der Investmentgesellschaft
getrennt. Das bedeutet, dass es auch bei deren Insolvenz geschitzt
ist.

= Index - Ein Index wie der DAX dokumentiert die Entwicklung eines
Markts (hier: die 30 groBten bérsennotierten Unternehmen Deutsch-
lands). Die Abbildung erfolgt durch professionelle Datenanbieter.
Indizes sind von aktiven Fondsmanagern immer schwerer zu schlagen.
Wir empfehlen sie nur, wenn es eine realistische Chance gibt, dass der
Manager den Vergleichsindex dauerhaft signifikant schlagen kann.

= Indexfonds - Ein Indexfonds entspricht in seiner Zusammenset-
zung einem Wertpapierindex. Er macht einen Index ,handelbar”, so-
dass Anleger an seiner Wertentwicklung teilhaben kénnen. Anteile von
Indexfonds konnen in der Regel einmal taglich ohne versteckte Kosten
und zum Nettoinventarwert erworben werden. Daher ziehen wir sie
vor allem fur Langfristsparer bérsengehandelten Fonds und ETFs vor.

== |SIN / WKN - Sowohl! die Wertpapierkennnummer (WKN) als auch
die Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) dienen der ein-
deutigen Identifikation meist borsengehandelter Wertpapiere.

== Maximaler historischer Buchverlust (Maximum Drawdown) - Der
historisch maximale Buchverlust zeigt an, wie hoch der maximale Wert-
verlust einer Anlage innerhalb einer bestimmten Zeit war. Er stellt das

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020

denkbar schlechteste Ergebnis einer Investition innerhalb der betrachte-
ten Spanne dar. Wir empfehlen nur global und breit gestreute Invest-
ments, die in der Vergangenheit alle (Buch-)Verluste aufholen konnten.

== NAV - Der Nettoinventarwert gibt Aufschluss Uber den Wert eines
Unternehmens. Er errechnet sich durch die Subtraktion der Verbind-
lichkeiten und Ruckstellungen von den materiellen und immateriellen
Vermogensgegenstanden des Unternehmens.

== Renditebaustein / Renditeinvestment - \Wir sehen Aktien als Ren-
ditebaustein, den Sie fur das Erreichen Ihrer langfristigen finanziellen
Ziele bendtigen. Ublicherweise empfehlen wir breit gestreute Portfolios
ausgewahlter Aktien von sehr erfolgreich wirtschaftenden Unterneh-
men. Solche Investments geben Ihnen die Zuversicht, langfristig statis-
tisch nachweisbare Renditen erzielen zu kdnnen. Dank der niedrigen
Kosten unserer Investmentldsungen verbleibt der Grol3teil der Rendite
in Ihrem Depot.

== Rendite seit Indexbeginn - Die Rendite seit Indexbeginn beziffert,
wie sich der Wert der Anlage seit der Auflage (Tag 1) eines Indexes
entwickelt hat.

== Sicherheitsbaustein / Sicherheitsinvestment - Wir sehen Anleihen
mit einem Rating von AAA bis BBB als Baustein, den Sie benétigen, um
lhrem Portfolio die fur den Anlagehorizont notwendige Sicherheit zu
geben. Bei AAA bis BBB Anleihen handelt es sich meist um Schuldver-
schreibungen von Landern und Unternehmen mit sehr hoher Kredit-
wurdigkeit. Aufgrund unserer strengen Auswahl erhalten Sie relativ
grol3e Sicherheit zum kleinen Preis.

== TER (Total Expense Ratio) - TER steht flr Total Expense Ratio (auf
Deutsch: Gesamtkostenquote). Sie gibt bei Fonds Aufschluss daruber,
welche Kosten jahrlich neben dem Ausgabeaufschlag anfallen. Sie
enthalt u. a. Gebuhren fur die Fondsgeschaftsfuhrung und das Port-
foliomanagement. Achtung: Trotz des Namens ,Gesamtkostenquote”
beinhaltet sie nicht die Kauf- und Verkaufskosten beim Fondskauf bzw.
Fondsverkauf. Die TER traditioneller Aktienfonds liegt bei 2-2,5 %, die
von Anleihenfonds bei 1,2-2 % p. a. Beides erachten wir als zu teuer und
empfehlen nur kostenglinstige Indexfonds oder ,saubere” Anlagegattun-
gen traditioneller Fonds, welche keine Vertriebsgebthren enthalten.

== Thesaurierend / Ausschittend - tin thesaurierender ETF/Fonds be-
hdlt alle Kuponzahlungen oder Dividenden ein und reinvestiert diese.
Wahrend ausschittende Anlagevehikel ein stetiges Einkommen bieten,
eignen sich thesaurierende Investmentldsungen zum Vermogensauf-
bau. Immer wenn es bei ausschuttenden Fonds zu Ausschuttungen
kommt, sinkt der Preis des jeweiligen Fonds. Dies fuhrt bei Investoren
oft zu Missverstandnissen, da sie denken, ihr Investment habe an Wert
verloren. Wenn Sie jedoch den Gegenwert der Ausschuttungen zum
Wert Ihrer Fondsanteile zahlen, werden Sie feststellen, dass es keinen
Grund zur Sorge gibt. Sofern Sie keine regelmalSigen Ausschittungen
bendtigen, raten wir zu thesaurierenden Fondsgattungen.
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Disclaimer

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewéhr der Richtigkeit oder Vollstandigkeit zur Verfligung gestellt. Sie sind allein
fur den Gebrauch beim Empfanger und als Hintergrundinformation gedacht. Informationen und Meinungen in diesem Material stammen aus Quellen, die ,Die Robo Fairmogensberatung GmbH" fur
verlasslich halt. Die Fairmdgensberatung hat berechtigten Grund zu der Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt
sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung, ein Angebot fur Dienstleistungen oder Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fur eine
Investitionsentscheidung zu bieten. Es liegt in der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten.
Unberechtigtes Kopieren, Vervielfaltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Die Fairmégensberatung tibernimmt keine Haftung fur Verluste, die sich aus der Verwen-
dung der Informationen in diesen Materialien ergeben. Bestande kdnnen sich andern. Summen kénnen aufgrund von Rundungen ggf. von 100 % abweichen.

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2020 www.fairmoegensberatung.de Seite 31



