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Die faire Vermogensberatung

Wir sind die Vermogensberatung, die zu 100 % unabhdngig und
in lhrem Interesse berdt. Unser Ziel ist es, unseren Kunden faires
und erfolgreiches Anlegen zu ermdglichen. Wir sind fest davon

Uberzeugt, dass es jedem moglich ist, langfristig eine durch-

schnittliche Rendite in Hohe von 7 - 9 % pro Jahr zu erzielen.

Unser Ansporn: Mitsparer, die ihre finanziellen Ziele best-
moglich erreichen und ihrer finanziellen Unabhangigkeit mit
Zuversicht ins Auge blicken. Daruber hinaus unterstitzen wir
Sie dauerhaft dabei, an lhren Zielen festzuhalten und sorgen

fUr eine Extraportion Motivation und Durchhaltekraft.

Unsere Mission: Eine Mitspargemeinschaft zu kreieren, die
ihren Mitgliedern alle notwendigen Fahigkeiten vermittelt, ihre
Finanzen in die Hand zu nehmen und selbstbewusst die richtigen
Entscheidungen zu treffen. Haben Sie einmal das Prinzip des
Jrichtigen” Investierens verinnerlicht, wird es Ihnen ein Leichtes

sein, lhre finanziellen Ziele konsequent zu verfolgen.

Unser Leitspruch: ,Sie sollen verstehen, was Sie tun.”

Trauen Sie sich!

Ihr Team von der Fairmdgensberatung

www.fairmoegensberatung.de
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Die faire Vermogensberatung

Weshalb wir uns als Fondsberatung verstehen, Weshalb wir Thnen einen guten Broker stellen, Warum zeigen wir Thnen spannende Investmentprodukte,

aber kein Robo Advisor im klassischen Sinne sind? selbst aber kein Online Broker sind? ohne auf Produktvertrieb aus zu sein?

Wir beraten Sie zu 100 % unabhangig und mit geballtem
Wissen zu ETFs und Fonds - auch persoénlich per E-Mail!
Unsere Kompetenz beruht auf 30 Jahren Erfahrung im

Anlagegeschaft.

Bei uns investieren Sie selbstbestimmt. Sie wahlen lhre
Fonds und ETFs mit unserer Hilfe selbst aus und gestalten
Ihre Portfolios so, dass Sie jederzeit optimal zu Ihren Be-

durfnissen passen.

Sie mochten Ihre Anlagestrategie lieber komplett delegieren?
In diesem Fall bieten wir fur jeden Anlagehorizont auch

vermogensverwaltende Losungen. Im Gegensatz zu den
meist neuen Algorithmen der Robo Advisors sind diese jedoch

seit Jahrzehnten erprobt (siehe Bausteine P1 - P6, S. 22).

Sie sind bereits in Rente und machen sich Sorgen, ob lhr
Geld reicht? Wir haben zahlreiche Konzepte parat und helfen

Ihnen, Ihr Vermdégen so lange wie moglich zu strecken.

Sie erhalten fUr nur 0,14 % p. a. Zugang zur DAB BNP

Paribas S. A, einem der ersten und etabliertesten Online
Broker Deutschlands. Neben dem Beratungsuniversum
der Fairmogensberatung stehen Ihnen alle Produkte und
Services der DAB zur Verfugung. All das bieten wir lhnen
ohne Ausgabeaufschldge oder versteckte Kosten. Sparpldne
konnen Sie bei uns ab 25 € einrichten. Zusatzlich gibt es

sehr glinstige Effektenkredite.

Viele Online Broker werben mit Aktions-ETFs, dies ist jedoch
sehr kurzfristig gedacht. Unser Angebot ist langfristig glnstig
und umfassend - bei der Fairmdgensberatung finden Sie
zahlreiche ETFs und Fonds, zu denen Sie sonst keinen oder

nur mihsam Zugang finden wirden.

Wir Uberwachen die von Ihnen gewahlten ETFs und Fonds

permanent und informieren Sie Uber wichtige Veranderungen.

JETZT EIN DEPOT EROFFNEN

www.fairmoegensberatung.de

Die Fairmogensberatung ist einer der wenigen deutschen
Honorarberater nach § 34h Abs.1 GewO und hat sich zur
100 % unabhangigen Honorarberatung verpflichtet. Im
Gegensatz zu anderen gangigen Vertriebsorganisationen wie
(Haus-)Banken, Fondsgesellschaften, Versicherungen oder
sonstigen Beratern nach 8 34f GewO werden wir ausschlief3-
lich von unseren Kunden fur 0,38 % p. a. des durch sie

angelegten Vermogens vergutet. Wir beziehen keinerlei Geld
aus sonstigen Quellen. So kénnen wir wirklich unabhangig

arbeiten.

Wir verstehen uns als Investmentcoach, der Ihnen hilft, Ihr
Sparvorhaben selbst in die Hand zu nehmen und erfolgreich
zu realisieren: Hilfe zur Selbsthilfe in Kombination mit einer

langfristigen und erfolgreichen Partnerschaft!

Wir sind fest davon Uberzeugt, dass es jedem mdoglich ist,
langfristig durchschnittliche Renditen in Hohe von 7 - 9 %
p. a. zu erzielen. Dies gelingt vor allem dann, wenn Spar-
disziplin und Durchhaltevermogen mit niedrigen Kosten und

guten Investmentbausteinen verknUpft werden.
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Die FAIRHORIZONTE

Eine wichtige Rolle im Anlageprozess spielen unsere sechs FAIR-
HORIZONTE. Sie werden Ihnen im Anlageprozess immer wieder
begegnen und haben die Funktion, die richtige Investmentldsung
fur Ihr Ziel aufzuzeigen. Inren FAIRHORIZONT kdnnen Sie ganz
leicht selbst bestimmen, indem Sie sich die Frage beantworten,
wieviel Zeit Sie fur das Erreichen lhres jeweiligen Ziels haben.
Dabei helfen Ihnen der Graph und die Tabelle rechts:

Dort kénnen Sie die FAIRHORIZONTE sowie alle wichtigen Para-
meter hinsichtlich Anlagedauer, Sicherheit und der zu erwarten-
den Rendite einsehen. Der Graph zeigt die historische Entwick-
lung von 10.000 € Uber einen Zeitraum von 30 Jahren in unseren
sechs FAIRHORIZONTEN.

Ein Beispiel:

Tim investiert 30 Jahre in den FAIRHORIZONT Lila. Dazu legt er zu
Beginn einmalig 10.000 € an. Nach Ablauf der Zeit hat Tim wahr-
scheinlich 22.654 € in seinem Depot.

Anna legt wie Tim 10.000 € an, jedoch in den FAIRHORIZONT Rot.
Nach 30 Jahren erleidet ihr Depot einen Crash und der Kurs fdllt um
30 %. Nichtsdestotrotz hat sie zur selben Zeit wie Tim 59.682 € in
ihrem Depot.

Mit den FAIRHORIZONTEN mochten wir Sie dabei unterstutzen,
Portfolios zu bauen, die in sich stimmig sind und Ihnen helfen,

Ihre finanziellen Ziele mit hoher Wahrscheinlichkeit zu erreichen.

Maximaler
historischer
Buchverlust

1990

FAIRHORIZONT

LILA
Anlagezeitraum bis 2 Jahre
Erwartete Rendite 0-2%p.a.
Erwartete Schwankung 0-3%p.a.
Max. Buchverlust -2,70%
Erholungsphase 1133 Tage
Gewichtung 100 % Sicherheit
Depotwert 22.654 €

FAIRHORIZONT
~ GELB

Anlagezeitraum 7 bis 10 Jahre

Erwartete Rendite 5-7%p.a.
Erwartete Schwankung 7-10%p. a.
Max. Buchverlust -25,16 %
Erholungsphase 328 Tage
Gewichtung 40%S | 60 % R
Depotwert 58.972 €

www.fairmoegensberatung.de

FAIRHORIZONT

BLAU

Anlagezeitraum 2 bis 4 Jahre
Erwartete Rendite 2-4%p. a.
Erwartete Schwankung 3-5%p.a.
Max. Buchverlust -524%
Erholungsphase 143 Tage
Gewichtung 80%S | 20%R
Depotwert 32.699 €
‘ FAIRHORIZONT

Anlagezeitraum 10 bis 15 Jahre
Erwartete Rendite 7-8%p.a.
Erwartete Schwankung 10 -15% p. a.
Max. Buchverlust -31,19 %
Erholungsphase 330 Tage
Gewichtung 20%S | 80%R
Depotwert 72.895 €

Buchverlust
ausgeglichen

2020
~ FAIRHORIZONT
GRUN

Anlagezeitraum 4 bis 7 Jahre
Erwartete Rendite 3-5%p.a.
Erwartete Schwankung 5-7%p.a.
Max. Buchverlust -17,15%
Erholungsphase 328 Tage
Gewichtung 60%S | 40 % R
Depotwert 44.958 €
‘ FAIRHORIZONT
Anlagezeitraum Uber 15 Jahre
Erwartete Rendite 8-10%p.a.
Erwartete Schwankung ~ 15-20 % p. a.
Max. Buchverlust - 36,55 %
Erholungsphase 323 Tage
Gewichtung 100 % Rendite
Depotwert 85.260 €
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Vermogenszusammensetzung
nach Anlagehorizont

Damit Sie Ihren FAIRHORIZONT einfach mit ETFs und Fonds
besticken kénnen, gibt er Auskunft dartber, zu welchen An-
teilen Ihr Portfolio aus Sicherheits- und zu welchen aus Rendi-
tebausteinen bestehen sollte. Bei Sicherheitsbausteinen (blau)
handelt es sich um schwankungsarme Anleihenfonds und -ETFs,
bei Renditebausteinen (rot) um renditestarke Aktienfonds und

-ETFs.

Ein Beispiel:

Sie haben sich fur den FAIRHORIZONT Orange entschieden.
Dieser setzt sich aus 20 % blauen Sicherheitsbausteinen und

80 % roten Renditebausteinen zusammen. Auf den nachfolgen-
den Seiten (10 - 23) finden Sie alle empfohlenen Bausteine,

sortiert nach Sicherheit (blau und lila) und Rendite (orange

und rot). Hieraus wahlen Sie mindestens zwei Bausteine aus:

einen fur Sicherheit und einen fur Rendite. Danach teilen Sie

Ihr Investment in 20 % und 80 % analog zu der Angabe im FAIR-
HORIZONT auf.

Herzlichen Glickwunsch, das GrundgerUst Ihres Portfolios ist

erstellt.

Was bedeutet Sicherheit (-sinvestment)?

Das Investment in Anleihen mit einem AAA - BBB Rating
verschafft Ihnen eine gewisse Sicherheit. Zum besseren
Verstandnis: Hier handelt es sich in der Regel um

Schuldverschreibungen von Landern und Unternehmen
mit sehr hoher Kreditwurdigkeit (Staats- und Unterneh-
mensanleihen mit guter bis sehr guter Bewertung (Ra-
ting)). Solche Investments geben Ihnen die Zuversicht,
dass Sie keine oder nur geringe temporare Kursverluste
erleiden. Aufgrund der niedrigen Kosten der von der
Fairmogensberatung vorgeschlagenen Investmentlo-

sungen fallen fur diese Sicherheit nur geringe Kosten an.

Was bedeutet Rendite (-investment)?

Das Investment in Aktien ermdglicht Ihnen die Rendite,
die Sie zum Erreichen Ihrer langfristigen Ziele bendtigen.
Hier handelt es sich in der Regel um breit gestreute
Portfolios ausgewdhlter Aktien, welche die jeweilige
Wirtschaftskraft der Welt, einer Region oder eines

Landes widerspiegeln. Solche Investments geben Ihnen
die Zuversicht, dass Sie langfristig statistisch nachweis-
bare Aktienrisikopramien verdienen. Dank der niedrigen
Kosten der von der Fairmdgensberatung vorgeschlage-
nen Investmentldsungen verbleibt der Grofteil dieser

Pramien bei Ihnen.
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Wie wir unsere Fonds auswahlen

b
4% GERINGE KOSTEN =]

Wir berechnen keine Ausgabeauf-
schlige. Dariiber hinaus sortiert
unsere eingebaute Kostenbremse
alle Fonds und ETFs mit zu hohen
Gebiihren aus.

Durch unsere Vorauswahl von Anlagebausteinen mochten wir es
Ihnen erleichtern, die passenden Lésungen fur Ihren Anlageho-
rizont zu finden. Bei der Selektion achten wir auf die Langlebig-
keit, Bestandigkeit sowie die Gesamtkostenquote des jeweiligen
Anbieters - denn wir mochten, dass lhre Renditen so hoch wie
moglich ausfallen. Das hat zur Folge, dass wir einen Grol3teil der
in Deutschland zugelassenen Fonds und ETFs nicht empfehlen
kénnen, da die Gesamtkostenquote bei gleichzeitig mangelnder

Rendite oftmals zu hoch ist.

Wir haben bei den weithin bekannten Gruppen wie DWS, Allianz
Gl, Union Investment etc. nur vereinzelt Strategien gefunden, die

wir kaufen wirden und die wir Ihnen auf Anfrage gerne nennen.

HANDVERLESEN

Wir bieten nur Losungen an, die wir
auch unserer Familie und unseren
Freunden empfehlen.

Vielmehr jedoch legen wir Innen in der Regel Fonds von weniger
bekannten Fondsgesellschaften (z. B. Threadneedle und Wellington)
oder weltweit renommierten Anbietern von Indexfonds (z. B.
Vanguard, iShares, State Street oder Dimensional Fund Advisors)

nahe, da diese unsere strengen Kriterien erfullen.

Vanguard ist beispielsweise eine Genossenschaft, die keine
Aktiondre zufriedenstellen muss - vielmehr werden Effizienz-
gewinne durch Geblhrensenkungen an die Anleger weitergegeben.
Fairmdgensanlage genau nach unseren Vorstellungen! Neben
den in Deutschland derzeit sehr gefragten ETFs empfehlen wir
dringend auch Indexfonds und aktiv gemanagte Fonds. Der Grund:

Wir mochten unseren ,Mitsparern” auch jene Losungen anbieten,

www.fairmoegensberatung.de

LANGE BEWAHRT

Die meisten der aufgefiihrten Indizes
sind schon iiber 20 Jahre oder noch
linger erfolgreich am Markt.

BREIT GESTREUT

Indizes mit mehr als 1.600 Einzeltiteln
bieten eine breite Streuung iiber Linder
und Industrien hinweg und minimieren
so das Risiko. Selbstverstindlich bieten
wir jedoch auch weniger breit gestreute
Investmentlosungen an.

die wir selbst bevorzugt nutzen. Dennoch vertrauen wir naturlich
auf Ihre MUndigkeit und haben Verstandnis fur lhre individuellen
Entscheidungen. Sie konnen deshalb Uber unseren Partner DAB
PNB Paribas alle in Deutschland zugelassenen ETFs und Fonds
zu unseren sehr gunstige Konditionen ordern - auch, wenn wir

sie nicht empfehlen.

Mit Fairmdgensberatung.de wollten wir nicht einfach nur eine
digitale Fondsberatung ins Leben rufen, sondern eine aktive und
glaubwdirdige ,Mitspargemeinschaft” kreieren, die Freude am

Sparen bereitet!
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Hintergrund

Das zweite Quartal 2021 setzte einen Grofteil der Trends des
ersten Quartals fort: Aktien von kleinen und mittelgroBen
Firmen sowie eher zyklischen Industrien und langsam wach-
senden Segmenten (Stichwort ‘Value’) entwickelten sich iiber-

durchschnittlich stark.

Aktien von Entwicklungslandern sahen eine stark differenzierte
Entwicklung: Aktien von Rohstoffexporteuren wie Saudi-Arabien
und Russland verzeichneten starke Kurszuwachse, wohingegen
chinesische Aktien den negativen Trend seit Februar nicht um-
kehren konnten und selektiv sogar im Minus notieren. Selbst
die Feiern zum 100. Jahrestag der Grindung der kommunisti-

schen Partei Chinas konnten hier kein Kursfeuerwerk zinden.

Die im ersten Quartal ebenfalls vernachlassigten ,bleib zuhause
Aktien” und Aktien von qualitativ hochwertigen und weniger
zyklischen Firmen sahen im Mai und Juni starke Kursanstiege,
so dass wir hier nicht mehr von einer ,Verschnaufpause” reden
kénnen. Es ware ein groler Fehler gewesen, sich aus kurzfristigen
Uberlegungen von diesen Aktien zu verabschieden, da man sie
jetzt teurer zurtckkaufen musste.

Die Erholung dieses Qualitatssegments ist vermutlich darauf
zurtckzufuhren, dass der Zinsanstieg des ersten Quartals zum
Ende gekommen ist und wir bei 10-jahrigen amerikanischen
Staatsanleihen schon wieder 0,30 Prozentpunkte unter den

Hochststanden von 1,75 % notieren. Diese Entwicklung ist be-

www.fairmoegensberatung.de

merkenswert, da solch niedrige Zinsen bei aktuell etwa 3 - 4 %
p. a. Inflationsrate keinesfalls fir einen Kaufkraftausgleich
sorgen. Der Anleihenmarkt scheint also lediglich von einem
temporaren Preisanstieg auszugehen und lasst sich nicht von
den vielen Inflationspredigern beeindrucken.

Das sollten Sie Ubrigens auch nicht, da Sie sich durch die sinn-
volle Kombination unserer diversen Portfoliobausteine leicht

vor hoherer Inflation schitzen kdnnen!

Ein weiterer Grund fur das Ende des Zinsanstieges ist vermut-
lich auch die schnelle Ausbreitung der sogenannten ,Delta-
variante” des Covid-19 Virus, die in vielen Landern diverse

Offnungsbestrebungen verzégert. Dies wiederum verlangsamt
das Wirtschaftswachstum und den erwarteten Inflationsdruck.
Der U.S. Dollar hat auch im zweiten Quartal Boden gegentber
Euro und japanischem Yen gutgemacht. Interessanterweise

hat sich lediglich der chinesische Yuan als noch starker erwiesen.
Dies liegt vermutlich daran, dass die chinesische Zentralbank
schon seit Februar auf die Liquiditatsbremse tritt und damit
die chinesischen Aktienmarkte zurdckhalt. Hochzins- und Nach-
ranganleihen (eigenkapitalnahe Anleihen, vor allem von Banken)

erlebten ebenfalls ein gutes zweites Quartal.

Somit bleibt 2021 bis auf weiteres ein sehr gutes Aktien- und
Risikokapitaljahr. Lediglich Besitzer von traditionell sehr sicheren
Anlagen wie Staatsanleihen mussen Kursverluste akzeptieren.

Dies macht sehr deutlich, dass Anleger gut beraten sind, wenn
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Hintergrund

Sie ihr Herz fur qualitativ hochwertige und breitgestreute Aktien-
investments 6ffnen. Eine sinnvolle und am Anlagehorizont orien-
tierte Mischung von Qualitdtsanleihen und Qualitatsaktien

fuhrt Sie sicher ans Ziel!

Fairmodgensberatung.de setzt durch die eigens konzipierten
FAIRHORIZONTE auf einen sehr erprobten und breit streuenden
Investmentansatz, welcher Portfolioldsungen und bewahrte
Anlagebausteine unter Anpassung an den jeweiligen Anlage-
horizont und die Zahlungsstrome eines Anlegers aufzeigt:
Je langer der jeweilige Anlagehorizont eines Anlegers, desto
hoher sollte der avisierte Risikoanteil (Aktienanteil) sein.
Umgekehrt sollte Risiko vermieden werden, wenn kurzfristige
Anlagehorizonte im Vordergrund stehen und Gelder schnell

zur Verflgung gehalten werden mussen.

Diese Strategie funktionierte auch im zweiten Quartal 2021
sehr gut, denn unsere Anlagebausteine und Referenzportfolios
haben allesamt die ihnen zugewiesenen Rollen gespielt. Ledig-
lich Portfolios, die ausschlieBBlich Anleihenbausteine enthalten,
verzeichnen moderate Kursverluste. Auch wenn das unerfreu-
lich ist, liegt diese Entwicklung immer noch im Rahmen der
Erwartungen. Wenn man historisch ahnliche Phasen vergleicht,
wird man zu dem Schluss kommen, dass die Kursverluste im
Verlaufe von ein paar Quartalen wieder aufgeholt sein sollten.

Als unabhdngiger Honorarberater nach Paragraph 34h GewO

setzt Fairmdgensberatung.de nicht nur auf die derzeit sehr
beliebten ETFs, sondern auch auf Indexfonds und institutio-

nelle Gattungen von aktiv gemanagten Fonds.

Sollten Sie noch nicht auf Fairmdgensberatung.de aufmerksam
geworden sein, mdchten wir Sie herzlich dazu einladen und
ermutigen, sich mit uns, unserer digitalen Fondsberatung und
,Mitspargemeinschaft” auseinanderzusetzen.

In diesem Sinne viel Spal beim Durchstobern der diversen
Daten und Darstellungen von Anlagebausteinen und Referenz-

portfolios. Es lohnt sich!

www.fairmoegensberatung.de
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Entwicklung der Anlagebausteine

Anlagebausteine Sicherheit

Nachdem die Bausteine Sicherheit im ersten Quartal 2021 das
schlechteste Quartal seit Anfang der 80er Jahre erlebten, stellte
sich im zweiten Quartal bereits eine gewisse Stabilisierung ein:
Neben den Portfoliobausteinen P2 und P3, konnte sich auch
der Baustein L3 in die Pluszone retten. Der Baustein G2, der
auf Staatsanleihen von Entwicklungslandern setzt, ist ebenfalls
nahezu positiv, nachdem er im ersten Quartal noch mit 4 % im
Minus war. Alle anderen Sicherheitsbausteine erholten sich

nachhaltig, weshalb sich das ,Minus” durchgangig reduzieren

konnte. Diese Erholung sollte sich auch mittelfristig fortsetzen.

Grundsatzlich gilt die Regel, dass Staatsanleihen mit langen
Laufzeiten starker auf Zinsanderungen reagieren als Staats-
anleihen mit kurzer Laufzeit. Deswegen hat Baustein G1 am
starksten gelitten, wohingegen Baustein L1 nur geringe Kurs-

verluste zu verzeichnen hatte.

Auch wenn wir keine besondere Angst vor stark steigender

Inflation haben, bieten wir ab jetzt auch den Baustein B13 an,
welcher in inflationsgesicherte europdische Staatsanleihen

investiert. Die Verzinsung dieser Anleihen orientiert sich an
den Inflationsindizes der emittierenden Staaten. Inflationsgesi-
cherte Staatsanleihen haben sich auf lange Sicht sehr ahnlich
zu traditionellen Staatsanleihen entwickelt. Derzeit sind sie

aber besonders nachgefragt, da vielerorts das Thema ,Infla-
tion” diskutiert wird. Wir verstehen den Baustein B13 als gute
Erganzung zu unseren anderen Sicherheitsbausteinen und

wlrden ihn derzeit vor allem neben L3, P2 und P3 einsetzen.

Langfristig ist es jedoch relativ unerheblich, welchen Sicher-
heitsbaustein sie wahlen, da alle unsere Sicherheitsbausteine in

Kombination mit passenden Renditebausteinen immer ein sinn-
volles Portfolio ergeben.

Auch wenn die ersten beiden Quartale flr Besitzer von ,Sicher-
heitsbausteinen” nicht angenehm waren, haben die Bausteine
doch genau das gemacht, was von ihnen erwartet wird: Sie
zeigen geringe Kursschwankungen und eignen sich daher fur

Gelder, die nicht langfristig investiert werden konnen.

Wir raten nach wie vor davon ab, Spar- und Termingelder Uber
Sparbuch- oder sonstige Plattformen zu zweifelhaften Banken
zu Ubertragen. In der Tat gibt es mit der Pleite der ,Greensill
Bank” in Bremen einen Fall, der unsere Sorgen sehr deutlich
begrindet. Auch wenn unsere Sicherheitsbausteine ein wenig
schwanken mdgen und auch einmal ein negatives Quartal
erleben, handelt es sich hierbei um hochqualitative Sonder-
vermaogen, die Ihnen keinerlei Risiken wie die der Greensill

Bank ins Haus bringen werden.

Unseres Erachtens fuhrt der Weg zum Sparerfolg vor allem
Uber eine ehrliche und offene Auseinandersetzung mit den
Chancen einer breit gestreuten Qualitatsaktienanlage in Kom-

bination mit sicheren Staatsanleihen.
Aus Angst vor Aktien den Kopfin den Sand zu stecken oder

krampfhaft den letzten Minizins zu ergattern, wird in Zeiten

niedriger Zinsen und dennoch vorhandener (aber nicht aus-

www.fairmoegensberatung.de

ufernder) Inflation nur zum Kaufkraftverlust fiuhren. Wer sich
dagegen traut, die Kategorien Sicherheit und Rendite in dem
MaRe zu mischen, wie es die eigenen Sparziele erfordern, wird
NIE von Festgeld zu Festgeld hecheln missen und kann ent-
spannt die allseits erhaltlichen Kapitalmarktpramien einstreichen

und dabei seine Kaufkraft erhalten oder gar steigern.

Anlagebausteine Sicherheit

e Finsatz vor allem fur kurze Zeithorizonte
und Sparziele von 1 bis 4 Jahren

=== Renditeerwartung maximal im Rahmen
der Inflationsrate

== Schwankungsbreite (Volatilitdt) von nicht
mehr als 2 bis 4 % p. a.

== Erwarteter maximaler temporarer Buch-
verlust von nicht mehr als 5 % in Bezug
auf den Anfangswert
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Horizont Lila — 100 % Sicherheit

Baustein

L1*

* Kk K

L2*

L3*

* Kk K

L4*

L5*

P1*

* K K

Fonds Relevanz

Vanguard Global

Short-Term Bond Standardindex fur kurzlaufende
Index Fund globale Staats- und Firmenanleihen
IEOOBH65QP47

SPDR Bloomberg

Barclays 1-3 Year Euro  Standardindex firr kurzlaufende
Government Bond ETF  Staatsanleihen Europa

IEOOB6OYX5F63

Vanguard Global
Short-Term Corp.
Bond Index Fund

IEOOBDFB7290

Standardindex fur kurzlaufende
globale Firmenanleihen

SPDR Bloomberg

Barclays 0-3 Year Euro  Standardindex firr kurzlaufende
Corporate Bond ETF europaische Firmenanleihen
IEOOBC7GZW19

iShares EUR
Corporate Bond
0-3 Year ESG ETF

Standardindex fur kurzlaufende
europdische Firmenanleihen

mit ESG Filter
IEOOBYZTVV78
Dimensional - ) )
Global Short Standardlésung fur
Fixed Income Fund FAIRHORIZONT Lila
100 % Sicherheit

IE0031719473

Dieser Baustein ist grundsatzlich sinnvoll, weist
zurzeit jedoch keine positive Eurorendite auf.

Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Rendite
2021

-062%

-047 %

0,00 %

-011 %

-0,28 %

-0,30 %

Rendite
1 Jahr

-0,12 %

-0,42 %

1,96 %

0,53 %

0,45 %

-0,22%

Rendite
3Jahrep. a.

0,93 %

-0,10 %

1,59 %

0,179 %

0,28 %

0,30 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite
5Jahre p. a.

0,12 %

-0,25%

1,40 %

0,12 %

0,18 %

-043 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite
10Jahre p. a.

1,45 %

2,07 %

1,05 %

Erwartete

Rendite p. a.

00-20%

0,0-20%

0,0-20%

0,0-20%

00-20%

00-20%

Maximaler
tempordarer
Buchverlust

-2,70 %
1133 Tage

-232%
120 Tage

-491 %
122 Tage

-2,74%
372 Tage

-2,74%
372 Tage

-716%
Andauernd

Nachhaltiger
Fonds

TER
p.a.

0,15 %

0,15 %

0,18 %

0,20 %

0,15 %

0,27 %

Moglicher Antelil
im Portfolio

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Horizont Blau — 80 % Sicherheit | 20 % Rendite

Baustein

B1
* * K

B2

B3

B4
* * *

B5
* * K

B6
* &K

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Fonds

Vanguard - Global
Bond Index Fund

IEOOB18GC888

SPDR Bloomberg
Barclays Global
Aggregate Bond ETF

IEOOBF1QPL78

iShares Global
Corporate EUR
hedged

IEO0BIM6S)31

Vanguard Global
Credit Bond Fund

IEOOBF7MPP31

Vanguard -
Euro Government
Bond Index Fund

IE0007472990

BlueBay Investment
Grade Euro Govern-
ment Bond Fund

LU0549539178

Relevanz

Standardindex fur globale
Staats- und Firmenanleihen

Standardindex fur globale
Staats- und Firmenanleihen

Standardindex
fur globale Firmenanleihen

Meisterfonds, der den Standardindex
fur globale Unternehmensanleihen
Uberzeugend dauerhaft schlagen konnte

Standardindex fur
europaische Staatsanleihen

Meisterfonds, der den Standardindex
fuUr europadische Staatsanleihen dauer-
haft Uberzeugend schlagen konnte

Rendite
2021

-2,38%

-2,40 %

-2,44 %

-0,71 %

-3,19%

-3,00 %

Rendite
1 Jahr

-1,03%

-2,06 %

-0,60 %

3,88 %

-0,53 %

0,70 %

Rendite
3Jahrep. a.

2,50 %

232%

4,34 %

6,28 %

2,50 %

3,40 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite Rendite Erwartete
5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Renditep. a.
0,91 % 3,23 % 2,0-40%
- - 2,0-40%
2,20% - 2,0-40%

- - 2,0-4,0%

1,18 % 3,95 % 2,0-40%
3,08 % 6,28 % 2,0-40%

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Maximaler
tempordarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-524%
143 Tage

-524%
143 Tage

-1229%
131 Tage

-11,57 %
89 Tage

-584%
320 Tage

-877%
153 Tage

TER
p.a.

0,15 %

0,10 %

0,25 %

0,30 %

0,12 %

0,57 %

Moglicher Antelil
im Portfolio

100%

100%

50

N

50

N

100%

100%
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Horizont Blau — 80 % Sicherheit | 20 % Rendite

Baustein

B7

B8

B9

* kK

B10

B11

B12
* % *

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Fonds

SPDR Bloomberg
Barclays Euro
Aggregate Bond ETF

IEOOB41RYL63

Capital Group Euro
Bond Fund

LU0817809279

BlueBay Investment
Grade Euro Aggregate
Bond Fund

LU0549545142

Vanguard - Euro
Investment Grade
Bond Index Fund

IEOOBO4FF44

Vanguard SRI Euro
Investment Grade
Bond Index Fund

IEOOBYSX5D68

Dimensional - Global
Sustainability Fixed
Income Fund

IEOOBKPWG574

Relevanz

Standardindex fUr europaische
Staats- und Firmenanleihen

Meisterfonds, der den Standardindex fur
europdische Staats- und Firmenanleihen
dauerhaft glaubwurdig schlagen konnte

Meisterfonds, der den Standardindex fur
europdische Staats- und Firmenanleihen
dauerhaft glaubwurdig schlagen konnte

Standardindex fur
europaische Firmenanleihen

Standardindex fUr europaische
Firmenanleihen mit ESG Filter

Faktorindexfur globale
Firmenanleihen mit ESG Filter

Rendite
2021

-2,60 %

-241 %

-1,94 %

-1,29 %

-1,34%

-2,54%

Rendite
1 Jahr

-0,26 %

0,69 %

3,06 %

1,62 %

1,54 %

0,49 %

Rendite
3Jahrep. a.

2,43 %

2,52 %

4,04 %

2,05%

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite
5Jahre p. a.

133 %

1,67 %

3,75 %

1,40 %

2,44 %

2,44 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite

10 Jahre p. a.

3,83 %

4,02 %

6,67 %

339 %

3,68 %

3,68 %

Erwartete

Rendite p. a.

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-4,0%

2,0-4,0%

Maximaler
tempordarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-543%
401 Tage

-6,07 %
384 Tage

-933%
152 Tage

-543%
401 Tage

-543%
401 Tage

-942 %
118 Tage

TER
p.a.

017 %

0,65 %

0,57 %

0,12 %

0,16 %

0,31 %

Moglicher Antelil
im Portfolio

100%

100%

%

Y/

100%

100%

100%
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Horizont Blau — 80 % Sicherheit | 20 % Rendite

Rendite Rendite
Baustein Fonds Relevanz 2021 1 jahr
Dimensional - Euro
Inflation Linked Meisterfonds, der den Standardindex
B13 Intermediate Duration  fur globale Unternehmensanleihen 1,56 % 4,52 %
** K Fixed Income Uberzeugend dauerhaft schlagen konnte
IEOOB3N38C44
Dimensional - World  standardlésung fur
P2 Allocation 20/80 Fund  FAIRHORIZONT Blau 332 % 6,77 %
** K I[EOOBYTYTX63 80 % Sicherheit / 20 % Rendite

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite

3Jahrep. a.

1,46 %

2,41 %

Rendite Rendite Erwartete tggﬁgz‘gr Nachhaltiger TER
5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Rendite p. a. Buchverlust Fonds p.a.

-11,76 %

1,65 % 3,14 % 2,0-40% ’ 0,21 %
384 Tage
-9,33%

1,99 % - 2,0-40% ’ 0,31 %
323 Tage

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Moglicher Anteil
im Portfolio

50%

Seite 14



Horizont Grin — 60 % Sicherheit | 40 % Rendite

Baustein Fonds Relevanz

Standardindex fur langlaufende
europaische Staatsanleihen

Meisterfonds, der den Standardindex
far Staats- und Firmenanleihen von
Entwicklungslandern dauerhaft
glaubwirdig schlagen konnte

Standardldsung fur
FAIRHORIZONT Grun
60 % Sicherheit / 40 % Rendite

Rendite
2021

-11,35%

-047 %

7,02 %

Rendite
1 Jahr

-6,69 %

9,84 %

1417 %

Rendite
3Jahrep. a.

515 %

4,87 %

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite Rendite Erwartete

5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Renditep. a.

1,71 % 8,31 % 30-50%
- - 30-50%
4,54 % - 30-50%

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Maximaler
temporarer
Buchverlust

-21,55%
434 Tage

-19,79 %
95 Tage

-1715%
328 Tage

Nachhaltiger TER
Fonds p. a.

0,10 %

0,60 %

0,34 %

Moglicher Antelil
im Portfolio

50%

50%

100%
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Entwicklung der Anlagebausteine

Anlagebausteine Rendite

Im Gegensatz zu den leichten Verlusten oder sehr moderaten

Gewinnen unserer Sicherheitsbausteine, kdnnen wir uns Uber ein

Meer griner Farbe bei den Renditebausteinen freuen. Alle Bau-
steine weisen positive Renditen auf, die meistens zweistellig sind

und bis Uber 25 % fUr Aktien kleiner amerikanischer Firmen reichen.

Die einzigen Ausreif3er sind chinesische Aktien, die doch tatsachlich

teilweise im Minus notieren.

Unsere zeitlosen Favoriten MSCI Welt Index, MSCI AC Welt Index
und FTSE All World Index in all ihren Ausgestaltungen (mit und ohne
Emerging Markets - mit und ohne Nachhaltigkeitsfilter) haben auch
im zweiten Quartal 2021 mit hohen einstelligen bis zweistelligen
Kursgewinnen sehr gute Ergebnisse erreicht (Bausteine O1, 02, 06,
07,09 und O10). Gleiches gilt fur die erganzenden Bausteine MSCI
Emerging Markets und MSCI World Smaller Companies, die in Ent-
wicklungslander und global gestreut in kleine Firmen investieren (R1
bis R4). Vor allem die Aktien kleiner amerikanischer Firmen stiegen

mit zweistelligen Renditen und bleiben die Gewinner des Jahres 2021!

Unsere bevorzugten aktiven Manager (Bausteine 03, 04, O5 und
0O11) sowie der sehr beliebte Nasdag 100 Index (Baustein R14)
haben ihre ,Ruhepause” des ersten Quartals beendet und zu den
breiten Indizes aufgeschlossen. Gleiches gilt fur die Bausteine R10
und R23, die aktiv in Aktien kleiner Firmen investieren. Hier scheint
sich die Erkenntnis durchzusetzen, dass Qualitatsfirmen sowohl in
Phasen der wirtschaftlichen Erholung als auch in Phasen schwachen
Wachstums die Nase vorn haben. Da wir diese Erkenntnis teilen

und bewusst von einem Wechsel von ,Qualitat in Value” abrieten,

freuen wir uns naturlich, hier auf der richtigen Spur gewesen
zu sein.

Auch wenn sich Qualitat erholt hat, geht es unseren ,Value-Bau-
steinen” ebenfalls sehr gut. Deshalb wollen wir erneut die sehr
gute Entwicklung unserer Portfoliobausteine P1 bis P6 sowie auch
den globalen Nachhaltigkeitsindex von Dimensional (Baustein O8)
hervorheben. Dimensional Indizes sind sogenannte Multi-Faktor
Indizes, welche Aktien Ubergewichten, die zu kleinen Firmen geho-
ren, welche insgesamt profitabler sind und vergleichsweise niedrig
bewertet sind. In 2020 lief diese Strategie etwas schlechter als die
vielfach beliebten Standard Index-Strategien von Anbietern wie
MSCl oder FTSE. In 20271 kénnen wir aber erkennen, dass die Stra-
tegie nach langer Zeit einmal wieder die Nase vorn zu haben scheint.
Auf lange Sicht sind wir guten Mutes, dass all unser Renditebau-
steine orange und rot die Aktienrisikopramien zwischen 7 % und 9 %
p. a. einfahren werden, weshalb wir unbedingt daraufhin weisen
wollen, dass ein Hin- und Herwechseln zwischen den einzelnen
Strategien der Gesamtrendite eher schaden wird. Also bitte die FURe
stillhalten und langfristig parallel auf die Strategien Index, Qualitdt
oder ,Value" setzen!

Wer neues Geld anlegen mochte und sich noch nicht mit den
Dimensional Strategien auseinandergesetzt hat, kann hier eine sehr
gute Erganzung zu unseren Standardindizes bzw. unseren bevor-

zugten aktiven Managern finden.

Europaische Indizes und aktive Strategien haben ebenfalls ein gutes

Quartal hinter sich und konnten weitgehend mit den breit gestreuten

www.fairmoegensberatung.de
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Entwicklung der Anlagebausteine

Anlagebausteine Rendite

Einsatz fur Anlagehorizonte von
mindestens 10 bis 15 Jahren

Renditeerwartung im Rahmen der
Inflationsrate plus etwa 6 % p. a.

Sehr hohe Schwankungsbreite
(Volatilitat) von mehr als 15 % p. a.

Maximaler temporarer Buchverlust von
mehr als 50 % auf den Anfangswert moglich

www.fairmoegensberatung.de

globalen Strategien mithalten. Vor allem auch der deutsche DAX

Index, der als Index gilt, welcher eher zyklische bzw. ,Value Aktien”
enthalt, schneidet bislang gut ab. Vergessen Sie jedoch bitte nicht,
dass der DAX maximal 3 % der globalen Aktienmarkte abbildet. Er

eignet sich daher nur als Beimischung, nicht als Kernbaustein.

Die guten Ergebnisse der Strategien von Dimensional, welche nur
Uber Honorarberater wie Fairmogensberatung.de erhaltlich sind,
sowie das gute Abschneiden vieler anderer Bausteine, macht deut-
lich, dass Fairmdgensberatung.de zu Recht auf Indexfonds, ETFs
und aktive Manager setzt. Es macht schlichtweg keinen Sinn, sich
ausschlieRlich auf einzelne Fondproduktkategorien wie ETFs festzu-
legen. Warum auch, wenn Sie Uber Fairmdgensberatung.de kosten-
gunstigen Zugriff auf alles haben, was ein langfristig erfolgreicher
Anleger ins Kalkul ziehen sollte.

Unserer Erfahrung nach empfehlen sich Index ETFs vor allem fur
Investments in amerikanische Aktien sowie breit angelegte Emerging
Markets- und Asien- Portfolios, da aktive Manager hier selten die
Indizes nach Kosten schlagen. Fur die Kategorien Welt, Europa,
Kleine Firmen, China und Indien sehen wir nach wie vor allerlei

aktive Manager im Vorteil, vorausgesetzt es gibt die Moglichkeit, sie
herauszufiltern und zu attraktiven institutionellen Preisen zu kaufen.
Beides haben wir Uber Fairmdgensberatung.de in Kombination mit
DAB/BNP Paribas moglich gemacht.

Wer dennoch an einer ausschliel3lichen ETF Strategie festhalten

will, kommt naturlich auch bei Fairmdgensberatung.de mit sehr

gunstigen Sparplanen zum Zug!
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Horizont Gelb — 40 % Sicherheit | 60 % Rendite

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete Maxwmg.ler Nachhaltiger TER Moglicher Antelil
Baustein Fonds Relevanz . temporarer ‘ .
2021 1 Jahr 3Jahrep.a. 5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Renditep.a. Fonds p.a. im Portfolio
Buchverlust
bimensional - World  standardlésung fur 2416 %
P4 Allocation 60/40 Fund  FAIRHORIZONT Gelb 10,60 % 21,68 % 7,04 % 6,97 % - 50-7,0% 328’T 0,41 % 100%
xk* IEOOBIL4YRS6 40 % Sicherheit / 60 % Rendite age

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon Seite 18



Horizont Orange — 20 % Sicherheit | 80 % Rendite

Baustein

01
* %k

02
* % *

03
* kK

04
*x *

05
* kK

06
* kK

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Fonds

SPDR MSCI
ACWI ETF

IE00B4475B48

Vanguard FTSE
All-World ETF

IEOOB3RBWM25

BNY Mellon -
Long-Term
Global Equity Fund

IEOOB90PV268

Threadneedle
Lux - Global Focus

LU1491344765

Wellington Global
Quality Growth Fund

LU1334725337

iShares Core
MSCI World ETF

IEOOB4L5Y983

Relevanz

Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungsléander

Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander

Meisterfonds, der seit Langem den
Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander deutlich
schlagen konnte; Fokus auf Qualitats-
aktien mit Marktfuhrerschaft und hoher
Profitabilitat

Meisterfonds, der seit Langem den
Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander deutlich
schlagen konnte; Fokus auf Qualitats-
aktien mit Marktfuhrerschaft und hoher
Profitabilitat

Meisterfonds der seit Langem den
Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander deutlich
schlagen konnte; Fokus auf Qualitatsak-
tien in Wachstumsindustrien mit Markt-
fUhrerschaft und hoher Profitabilitat

Standardindex fur globale
Aktien ohne Entwicklungsléander

Rendite
2021

16,36 %

15,53 %

11,82 %

17,50 %

13,68 %

17,15 %

Rendite
1 Jahr

32,40 %

30,39 %

25,86 %

31,70 %

24,55 %

32,75 %

Rendite
3Jahrep. a.

1392 %

14,04 %

15,24 %

21,76 %

16,81 %

14,58 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite

5Jahre p. a.

13,03 %

1312 %

13,80 %

11,50 %

13,46 %

13,49 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite

10Jahre p. a.

11,25 %

11,40 %

12,80 %

13,10 %

16,89 %

1292 %

Erwartete

Rendite p. a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

-59,95 %
1977 Tage

-59,78 %
2407 Tage

-29,85%
314 Tage

-29,46 %
190 Tage

-30,79 %
196 Tage

- 59,60 %
2338 Tage

Nachhaltiger
Fonds

TER
p.a.

0,40 %

0,22 %

0,75 %

0,95 %

1,04 %

0,20 %

Moglicher Antelil
im Portfolio

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Horizont Orange — 20 % Sicherheit | 80 % Rendite

Baustein

o7
* * K

o8
* % *

09
* * K

010
** *

011
** *

P5
* % *

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Fonds

Vanguard - Global
Stock Index Fund

IEOOBO3HD191

Dimensional - Global

Sustainability Core
Equity Fund
IEOOB7T1D258

iSharesMSClI
World SRI ETF

IEOOBYX2)D69

Vanguard ESG
Developed World
All Cap Equity
IEO0B5456744

Fundsmith
Equity Fund
LU0690374029

Dimensional - World
Allocation 80/20 Fund

IEOOBYTYV309

Relevanz

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander

Faktorindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander
mit ESG Filter

Standardindex fur globale Aktien ohne
Entwicklungslander mit ESG Filter und
explizitem Ausschluss von Firmen des
Energiesektors

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander
mit ESG Filter

Meisterfonds der seit Langem den Stan-
dardindex fUr globale Aktien inklusive Ent-
iwcklungslander deutlich schlagen konnte;
Fokus auf Qualitatsaktien in Wachstumsin-
dustrien mit Marktfuhrerschaft und hoher
Profitabilitdt

Standardlésung far
FAIRHORIZONT Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

Rendite
2021

16,42 %

17,45 %

15,83 %

15,96 %

17,25 %

14,32 %

Rendite
1 Jahr

31,39 %

36,28 %

31,43 %

32,78 %

30,83 %

30,25 %

Rendite
3Jahrep. a.

14,14 %

14,46 %

11,70 %

14,55 %

17,77 %

8,60 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite
5Jahre p. a.

13,16 %

13,77 %

11,21 %

13,29 %

1417 %

8,96 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Rendite
10Jahre p. a.

12,68 %

11,70 %

1253 %

17,85 %

Erwartete

Rendite p. a.

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

7,0-9,0%

75-85%

Maximaler
tempordarer
Buchverlust

-59,60 %
2338 Tage

- 54,20 %
2074 Tage

- 54,20 %
2074 Tage

- 54,20 %
2074 Tage

-2693 %
197 Tage

-31,19 %
330 Tage

Nachhaltiger
Fonds

TER
p.a.

0,18 %

0,39 %

0,20 %

0,20 %

0,90 %

0,40 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Horizont Rot — 100 % Rendite

Baustein

R1
* * *

R2
* % *

R3
* &K

R4

* % *

R5

R6

* K K

Fonds

SPDR MSCI World
Small-Cap ETF

IEOOBCBJG560

Vanguard - Global
Small-Cap Index Fund

IE00B42WA4L06

Vanguard Emerging
Markets Stock Index
Fund

IE0031786696

iShares Core
MSCI EM IMI ETF
IEOOBKM4GZ66

Vanguard - European
Stock Index Fund
IE0007987708

iShares Core
MSCI Europe ETF

IEOOB4K48X80

Relevanz

Standardindex fur globale Aktien

von kleinen Firmen

Standardindex fur globale Aktien

von kleinen Firmen

Standardindex fur Aktien
von Entwicklungslandern

Standardindex fur Aktien
von Entwicklungslandern

Standardindex fur
europaische Aktien

Standardindex fur
europaische Aktien

Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Rendite
2021

18,66 %

18,22 %

10,47 %

12,20 %

16,47 %

1513 %

Rendite
1 Jahr

45,46 %

44,20 %

32,58 %

3573 %

29,21 %

28,00 %

Rendite
3Jahrep. a.

11,33 %

11,22 %

10,51 %

11,11 %

8,84 %

8,70 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite
5Jahre p. a.

12,56 %

12,62 %

11,23 %

11,21 %

9,24 %

9,08 %

Rendite

10Jahre p. a.

12,79 %

12,85 %

4,51 %

7,88 %

7,84 %

Erwartete
Rendite p. a.

9,0-10,0 %

9,0-10,0 %

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-80%

7,0-80%

Maximaler
tempordrer
Buchverlust

-6232%
2801 Tage

-6232%
2801 Tage

- 66,26 %
Andauernd

- 66,26 %
Andauernd

-61,17 %
2832 Tage

-61,17 %
2832 Tage

Nachhaltiger TER

Fonds p.a.

0,45 %

0,29 %

0,23 %

0,18 %

0,12 %

0,12 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Moglicher Antell
im Portfolio

N

15%

15%

15%

15%

20%

20%
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Horizont Rot — 100 % Rendite

Baustein

R7
* * *

R10
* % *

R14

* kK

R16

R17

R20

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Fonds

Threadneedle Lux -
European Select

LUO0713328374

Threadneedle Lux -
Pan European Small
Cap Opportunities

LU0329573587

Invesco EQQQ
Nasdag-100 ETF

IE0032077012

iShares MDAX ETF
DE0005933923

Xtrackers DAX ETF
LU0274211480

Vanguard - SRI

European Stock Fund

IEOOB526YN16

Relevanz

Meisterfonds, der den Standardindex
fUr europdische Aktien seit Langem klar
schlagen kann; Fokus auf Qualitdtsaktien
mit MarktfUhrerschaft und hoher
Profitabilitat

Meisterfonds, der den Standardindex fur
europdische Aktien von kleinen Firmen
seit Langem klar schlagen kann; Fokus auf
Qualitatsaktien in Wachstumsindustrien
mit MarktfUhrerschaft und hoher
Profitabilitat

Standardindex fir amerikanische
Aktien aus dem Technologiesektor

Standardindex
fur deutsche Aktien
von mittelgrof3en Firmen

Standardindex
fur deutsche Aktien
von grofBen Firmen

Standardindex fur europaische Aktien
mit Nachhaltigkeitsfilter und explizitem
Ausschluss von Firmen aus dem
Energiesektor

Rendite
2021

16,48 %

13,75 %

17,00 %

9,74 %

13,07 %

16,62 %

Rendite
1 Jahr

30,45 %

37,30 %

36,95 %

30,31 %

26,06 %

30,26 %

Rendite
3Jahrep. a.

14,72 %

12,58 %

27,27 %

9,13 %

7,86 %

9,24 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite
5Jahre p. a.

12,48 %

14,88 %

26,12 %

10,53 %

9,47 %

9,36 %

Rendite Erwartete
10Jahre p.a. Rendite p. a
11,80 % 7,0-90%
15,96 % 7,0-90%
23,43 % 8,0-9,0%
11,31 % 8,0-10,0 %
7,33 % 7,0-80%
7,85 % 85-9,5%

Maximaler
tempordrer
Buchverlust

-26,17 %
Andauernd

-36,96 %
Andauernd

-8336%
935 Tage

-64,16 %
1921 Tage

-73,10 %
2646 Tage

-3515%
Andauernd

Nachhaltiger TER
Fonds p.a.

0,95 %

0,91 %

0,30 %

0,51 %

0,09 %

0,14 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Moglicher Anteil
im Portfolio

20%

20%

35%
5%
5%

20%
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Horizont Rot — 100 % Rendite

Baustein

R21

R22

R23
** *

R24

P6
** *

S1

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine

Fonds

UBS Lux Equity -
China Opportunity

LU0403296170

UBS Lux Equity -
All China

LU1807302739

Threadneedle Lux -
Global Smaller
Companies

LU0957820193

iShares
MSCI India ETF

IEOOBZCQB185

Dimensional - World
Equity Fund
IEO0B4M]5D07

Franklin Technology
Fund

LU0923958473

Relevanz

Meisterfonds der den Standardindex fur
chinesische Aktien seit Langem klar schla-
gen kann; Fokus auf Qualitatsaktien mit
Marktfuhrerschaft und hoher Profitabilitat

Meisterfonds der den Standardindex fur
chinesische Aktien seit Langem klar schla-
gen kann; Fokus auf Qualitatsaktien mit
Marktfuhrerschaft und hoher Profitabilitat

Meisterfonds der seit Langem den
Standardindex fur globale Aktien von
kleinen Firmen deutlich schlagen konnte;
Fokus auf Qualitatsaktien in Wachstumsin-
dustrien mit Marktfihrerschaft und hoher
Profitabilitat

Standardindex
fUr indische Aktien

Standardlésung fur
FAIRHORIZONT Rot
100 % Rendite

Meisterfonds, der den Index fur Aktien
aus dem Technologiesektor seit Langem
klar schlagen kann

Rendite
2021

-1,93%

-1,33%

9,77 %

16,21 %

18,60 %

20,76 %

Rendite
1 Jahr

7,06 %

6,45 %

38,57 %

47,74 %

38,17 %

44,83 %

Rendite

3Jahrep.a.

12,51 %

1338 %

19,59 %

7,99 %

10,82 %

32,48 %

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite
5 Jahre p. a.

19,38 %

15,84 %

6,13 %

11,38 %

31,38 %

Rendite
10 Jahre p. a.

14,80 %

592 %

Erwartete
Rendite p.a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

85-95%p.a

8,0-9,0%

7,0-9,0%

Maximaler

tempordarer
Buchverlust

-2392%
161 Tage

-26,53%
160 Tage

-34,25%
145 Tage

-56,82 %
1822 Tage

-36,55 %
323 Tage

-31,00 %
103 Tage

Nachhaltiger TER

Fonds p.a.

1,46 %

1,53 %

1,05 %

0,65 %

0,40 %

0,95 %

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Moglicher Anteil
im Portfolio

20%

20%

10%

20%
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Horizont Rot — 100 % Rendite

Baustein Fonds

Amundi FTSE EPRA
S2 NAREIT Global ETF

LU1437018838

Fidelity Funds -
S3 Global Dividend Fund

LU1961889166

Relevanz Rendite Rendite Rendite
2021 1 Jahr 3Jahrep.a.

Standardlndex fur globale 21,00 % 2724 % 613 %

Immobilienaktien

Standardindex fur globale Aktien mit 1129 % 15,71 % ~

hohen Dividendenausschuttungen

* % % Unserer Meinung nach herausragende Bausteine Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Maximaler
tempordarer
Buchverlust

Rendite Rendite Erwartete
S5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Rendite p.a.

71,60 %

- - 8,0-9,0 %
° 2243 Tage
2911 %
- - 7,0-8,0% ’
365 Tage

Noch mehr Wissen zu Fonds und zum Anlegen auf: fairmoegensberatung.de/finanz-lexikon

Nachhaltiger
Fonds

TER
p.a.

0,24 %

1,05 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

~

15%

20%
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Entwicklung der Portfolios zum Delegieren

Vermogensverwaltende Portfolios
von Dimensional zum Delegieren

Die vermogensverwaltenden Portfolios von Dimensional sind
fur Kunden von Fairmogensberatung.de allesamt als einfach
zu realisierende und kostengunstige Vermogensverwaltung
zuganglich. Sie werden immer passend zu den Anlagehorizonten
nach Rendite und Sicherheit gewichtet, ohne dass Anleger sich
um sogenannte Portfolioungleichgewichte und entsprechendes
Adjustieren (Rebalancing) sorgen mussen. Sie sind daher vor
allem auch fUr Entsparer und Rentiers geeignet, welche groRere
Geldbetrage so anlegen wollen, dass sie auf ein planbares,
regelmaRiges Einkommen zurlckgreifen konnen und dabei
stest gleich groRRe Anteile ihres Portfolios entnehmen mochten.

(Bitte erkundigen Sie sich nach unseren Entsparplanen!)

Die Dimensional Portfolios wurden wie erwartet im ersten

Quartal stark in Mitleidenschaft gezogen. Sie erholten sich
jedoch - ebenfalls wie erwartet - in den nachfolgenden Quartalen
und wiesen zur Jahresfrist allesamt erfreuliche positive Ertrage
auf. Auch hier wird deutlich, dass eine gesunde Mischung aus
Rendite und Risiko einen Crash gut ertraglich macht. Die Dimensio-
nal Strategie ist seit Jahren erfolgreich und stellt die Ublichen
Vermogensverwaltungslésungen von Privatbanken und web-
basierten Vermogensverwaltungen (Robo Advisors) in den

Schatten.

Potentielle
Entwicklung
v. 10.000 €

10.000 €
Maximaler

temporarer
Buchverlust

Anlagekategorie

-40 €

12.826 €

-550 €

Zusammensetzung

100 % Sicherheit

80 % Sicherheit
20 % Rendite

60 % Sicherheit /
40 % Rendite

40 % Sicherheit /
60 % Rendite

20 % Sicherheit /
80 % Rendite

100 % Rendite

www.fairmoegensberatung.de

15.382 €

G
-1.400 €

Rendite
2021

-0,30 %

332%

7,02 %

10,60 %

14,32 %

18,60 %

Rendite
1 Jahr

-0,22%

6,77 %

14,17 %

21,68 %

30,25 %

38,17 %

18.301 €

-2.280 €

Rendite
3Jahre p.a.

0,30 %

2,41 %

4,87 %

7,04 %

8,60 %

10,82 %

PARCIERS

-3.220 €

Rendite
5Jahrep.a.

-043 %

1,99 %

4,54 %

6,97 %

8,96 %

11,38 %

Rendite
10 Jahre p.a.

1,05%

2,52 %

4,40 %

6,23 %

8,01 %

8,02 %

PARCYIRS

-4.100 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € tber 10 Jahre in allen sechs Faktor-Portfolios von Dimensional entwickelt hatten.

Langfristig
erwartete
Rendite p.a.

0-2%

2-4%

3-5%

5-7%

7-8%

8-10%
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Entwicklung der Portfolios zum Selbstbauen

In Erganzung zu den vermogensverwaltenden Portfolios von
Dimensional halt die Fairmdgensberatung eine grolle Anzahl
passender Anlagebausteine vor, die allesamt leicht und kosten-

gunstig zu sinnvollen Portfolios zusammengefugt werden kdnnen.

Im Folgenden zeigen wir Ihnen eine Auswahl von Losungen, die
wir selbst sehr mogen oder die von unseren Kunden verstarkt
nachgefragt werden. Natlrlich gibt es erheblich mehr Méglich-

keiten, gute Portfolios zu bauen. Probieren Sie es einfach aus!

www.fairmoegensberatung.de
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Portfolio. Maximale Streuung Performance

B1 - Vanguard Global Bond Index Fund // O1 - SPDR MSCI ACWI ETF
e Sicherheit /E00B18GC888 o Rendite [E00B4475B48 l l I

13.716 € 16.012 € 18.648 € 21.649 € 25.101 € 29.040 €

Das globale Standardportfolio mit der groSten Abdeckung aller Aktien und Anleihenmadrkte

-900 € -1.720€ )
) 2540€ -3360€ -4.180€ -5.000 €
Renditen
Langfristig Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3 Jahrep. a. 5Jahrep. a 10 Jahre p. a. Rendite p. a. Verg\eich die sechs Benchmark-Portfolios.
100 % Sicherheit -2,38% -1,03% 2,50 % 0,91 % 321 % 0-2%
80 % Sicherheit Erlauterung
50 % Rendite 137 % 5,66 % 4,78 % 333% 4,82 % 2-4%
60 % Sicherheit 0 o o 0 9 o ) . . . .
40 % Rendite 512 % 12,34 % 7,07 % 575% 6,43 % 3-5% Dieses Portfolio ist das Standardportfolio der Fairmogensberatung,
: . da es den Basisregeln einer guten Portfoliokonstruktion folgt und
oo Sicherneit 8,86 % 19,03 % 9,35 % 8,18 % 8,03 % 5-7% 5 - suten . 5
6 Rendite alle relevanten globalen Anleihenmarkte mit allen relevanten globalen
2000 oichernett 12,61 % 25,71 % 11,63 % 10,60 % 9,64 % 7-8% Aktienmadrkten kombiniert.
b Rendite
100 % Rendite 16,36 % 32,40 % 13,92 % 13,03 % 11,25 % 8-10%
Kostenvergleich
Investment EQ:RR/{\'AFB%NS Filialbanken Online Broker Neo Broker
100 € Sparplan ca.312¢€ « @ 3600¢€ e (a. 1800¢€ nicht erhaltlich
pro Jahr im 1. Jahr
1,000 € Einmalanlage ca.520¢€ - @4000¢€ e ¢a.20,00€ nicht erhaltlich
pro Jahr im 1. Jahr
® Beide Bausteine erhdiltlich ® Roter Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdiltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 www.fairmoegensberatung.de Seite 27



Portfolio‘ Maximale Streuung inklusive kleiner Firmen Performance

BI - Vanguard Global Bond Index Fund // 80 % O1 - SPDR MSCIACWI ETF 20 % R1- SPDR MSCI World Small-Cap ETF
e Sicherheit /FO0B18GC888 e Rendite /E00B4475B48 - IFOOBCBJG560

13.716 € 16.104 € 22.033 € 25.679 € 29.860 €
Das globale Standardportfolio mit der groSten Abdeckung aller Aktien und Anleihenmadrkte
@ © & @& e o
L] _
) - 3. -4340 € 5.200 €
Renditen
Langfristig Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3 Jahrep. a. 5Jahrep. a 10 Jahre p. a Rendite p. a. Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
100 % Sicherheit -238% -1,03% 2,50 % 091 % 321 % 0-2%
80 % Sicherheit Erlauterung
50 % Rope 1,46 % 6,18 % 4,68 % 331% 4,88 % 2-4%
60 % Sicherheit 0 o o 9 o 9 . L . . .
40 % Rendite 5,30 % 13,39 % 6,86 % 572 % 6,55 % 3-5% Dieses Portfolio ist ein Derivat des Standardportfolios A der
; ; Fairmogensberatung. Es folgt den Basisregeln einer guten Portfolio-
oo Sicherneit 9,14 % 20,60 % 9,04 % 8,12% 8,22 % 5-7% gen & =196 & & ,
6 Rendite konstruktion und kombiniert alle relevanten globalen Anleihen-
gg;‘jziec:girtzen 12,98 % 27,80 % 11,22 % 10,53 % 9,89 % 7-8% markte mit allen relevanten globalen Aktienmarkten.
Im Unterschied zu Portfolio A werden 20 % Aktien von kleinen
100 % Rendite 16,82 % 35,01 % 13,40 % 1293 % 11,56 % 8-10% Firmen beigemischt, was in etwa deren Anteil an der gesamten
globalen Marktkapitalisierung aller Aktienmarkte entspricht.
Kostenvergleich
Investment . E‘EIRR/{\'AFS%NS Filialbanken Online Broker Neo Broker
100 € Sparplan ca.312€ « & 3600¢€ e Ca.18,00€ ® ca.2376€
pro Jahr im 1. Jahr
1,000 € Einmalanlage ca.520€ - @4000¢€ o ca1980€ e ca188€
pro Jahr im 1. Jahr
® Beide Bausteine erhdiltlich ® Roter Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdiltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 www.fairmoegensberatung.de Seite 28



PortfoliofAZ:) Maximale Streuung inklusive kleiner Firmen Performance

BI - Vanguard Global Bond Index Fund // 80 % 02 - Vanguard FTSE All-World ETF 20 % R1- SPDR MSCI World Small-Cap ETF
e Sicherheit /FO0B18G(C888 e Rendite /EO0B3RBWM?25 - IEO0BCBIG560

13.716 € 16.134 € 25.890 € 30.182 €
() @ = ~ ~  ®
et [

-900 € -1.760 €

Das globale Standardportfolio mit der groSten Abdeckung aller Aktien und Anleihenmadrkte

) -4340€ 5200 €
Renditen
Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
Rendite Rendite Rendite Rendite FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3Jahrep.a. 5Jahrep.a Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
100 % Sicherheit -2,38% -1,03% 2,50 % 091 % 321 % 0-2%
80 % Sicherheit Erlauterung
50 % Rope 133% 5,86 % 4,70 % 333% 4,90 % 2-4%
60 % Sicherheit . . . . .
4002Rend‘»te 503 % 12,75 % 6,90 % 575% 6,60 % 3-5% Dieses Portfolio ist ein Derivat des Standardportfolios A der
. ; Fairmogensberatung, da es den Basisregeln einer guten Portfolio-
oo Sicherneit 8,74.% 19,63 % 9,10 % 8,16 % 8,29 % 5-7% gen & & ELIE .
60 % Rendite konstruktion folgt und alle relevanten globalen Anleihenmarkte
ég%;s:s";zeit 12,45 % 26,52 % 11,30 % 10,58 % 9,98 % 7-8% mit allen relevanten globalen Aktienmarkten kombiniert. Im
Unterschied zu Portfolio A werden 20 % Aktien von kleinen Firmen
100 % Rendite 16,15 % 3341 % 13,50 % 13,00 % 11,68 % 8-10% beigemischt, was in etwa deren Anteil an der gesamten globalen

Marktkapitalisierung aller Aktienmadrkte entspricht.

AuRerdem wird der Baustein O1 aus Portfolio AT (MSCI AC World
des Index ETF Anbieters State Street) durch O2 (FTSE All World
Index) ausgetauscht.

Kostenvergleich
Die Portfolios A1 und A2 sind nahezu identisch. Wir mochten

lediglich zeigen, dass es praktisch egal ist, ob sich ein Anleger
~ FAIRMOGENS

Investment BERATUNG Filialbanken Online Broker Neo Broker fur den ein oder anderen Indexanbieter (MSCI versus FTSE)
ca.312€ 236,00 € entscheidet. Beide Indexfamilien eignen sich zur langfristigen
100 € Sparplan ®  projahr ® im1.Jahr ¢ a1800¢ . @2376¢ Portfoliogestaltung.
1,000 € Einmalanlage - @520¢€ - @4000¢€ o ca.1980€ e ca188€
pro Jahr im 1. Jahr
® Beide Bausteine erhdiltlich ® Roter Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 www.fairmoegensberatung.de Seite 29



Portfolio‘ Niedrige Kosten Performance

B1 - Vanguard Global Bond Index Fund // 06 - iShares Core MSCI World ETF

e Sicherheit /E00B18G(C888 e Rendite /E00B4L5Y983 I I

13.716 € 16.523 € 23.761€ 28343 € 33.706 €
Das globale Standardportfolio mit der niedrigsten Kostenquote bei der Umsetzung
@ 6 & @® @ o

— S
-900 € - -

-1.720 € o e
) -3. -4.180 € 5,000 €
Renditen
Langfristig Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3 Jahrep. a. 5Jahrep. a 10 Jahre p. a Rendite p. a. Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
100 % Sicherheit -238% -1,03% 2,50 % 091 % 321 % 0-2%
80 % Sicherheit Erlauterung
50 % Rope 153 % 5,73 % 491 % 342% 5,15 % 2-4%
60 % Sicherheit 0 o o 9 9 o . . . . . .
40 % Rendite 543 % 12,48 % 733 % 594 % 7,09 % 3-5% Dieses Portfolio ist ebenfalls ein Standardportfolio der Fairmo-
. ; ensberatung, da es den Basisregeln der guten Portfoliokonstruk-
oo Sicherneit 9,34% 19,24 % 9,75 % 8,46 % 9,04 % 5-7% & & & Eut . )
60 % Rendite tion folgt und alle relevanten globalen Anleihenmadrkte mit allen
ggzzziecnhgirtgeit 13,25 % 25,99 % 12,16 % 10,97 % 10,98 % 7-8% relevanten globalen Aktienmarkten zum geringstmoglichen Preis
kombiniert.
100 % Rendite 17,15 % 32,75% 14,58 % 13,49 % 12,92 % 8-10%
Der wichtigste Unterschied zu Portfolio A ist die Tatsache, dass
Portfolio B keine Aktien von Entwicklungslandern enthalt. In Port-
folio A machen diese etwa 15 % des Aktienbausteins O1 aus. Daflr
ist das TER von O6 im Vergleich zu O1 um 50 % gunstiger.
Kostenvergleich
Investment . E‘EIRR/{\'AFS%NS Filialbanken Online Broker Neo Broker
ca.3,12€ ca. 36,00 €
100 € Sparplan pro Jahr ° i 1 Jahr e ca. 18,00 € ® ca 11,88¢€
1,000 € Einmalanlage ca.520€ - @4000¢€ e ca 2000€ e a099€
pro Jahr im 1. Jahr
® Beide Bausteine erhdiltlich ® Roter Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdiltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 www.fairmoegensberatung.de Seite 30



PortfoliolC: ) Renditeoptimierung durch Qualitats- und Wachstumsaktien Performance

B1 - Vanguard Global Bond Index Fund // O5 - Wellington Global Quality Growth Fund
e Sicherheit /F00B18G(C888 e Rendite LU7334725337
Ein globales Standardportfolio, das Qualitatsanleihen mit Aktien aus nachhaltigen Wachstumsindustrien verbindet - . .

Abbildung der Anleihen durch Indexfonds, Abbildung der nachhaltigen Wachstumsfirmen durch einen lang 13.716 € 17.824 € 37.563 € 47.618€
etablierten aktiven Manager.
@ 6 & @® @ o
— L}
-900 € .
1.620€ -3.780 € -4.500 €
Renditen
Langfristig Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3Jahrep.a. 5Jahrep.a 10 Jahre p. a Rendite p. a. VGrg\emh die sechs Benchmark-Portfolios
100 % Sicherheit -2,38% -1,03% 2,50 % 091 % 3,21 % 0-2%

80 % Sicherheit Erlauterung

o0 o e 0,83 % 4,09 % 5,36 % 3,42 % 5,95 % 2-4%
28 Zﬁ ;‘ec:;»;heelt 4,04% 9,20 % 8,22 % 593 % 8,68 % 3-5% Portfolio C zielt auf die Tatsache ab, dass es entgegen der vielen
40 % Sicherheit Aufrufe zum ausschlieBlichen Kauf von Index ETFs vereinzelt
60 % Rendite 725 % 1432% 11.08% Baas 1142% > Manager gibt, die es schaffen, die weithin bekannten Aktienindizes
éng;;EQSx;Eeit 10,46 % 10,44 % 13,95 % 10,95 % 14,15 % 7_8% glaubwurdig zu schlagen. In der Regel handelt es sich dabei um

relativ konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien, die eine
100 % Rendite 13,68 % 24,55 % 16,81 % 1346 % 16,89 % 8-10% erheblich geringere Streuung gegenlber den genannten Indizes

aufweisen, welche mehrere tausend Aktien enthalten.

Da es im Anleihenbereich fur uns keine Uberzeugenden aktiven
Manager gibt, setzen wir hier ebenfalls auf kostenglnstige An-
leihenindizes und verwenden den Baustein B1. Baustein O5 ist ein
Kostenvergleich Manager, der schon seit Langem auf Aktien des Technologie- und
Gesundheitsektors setzt. Weitere Details erhalten Kunden der
Fairmdgensberatung Uber die sogenannten FairSheets™.

Investment 77 E%IFeRMSaENS Filialbanken Online Broker Neo Broker

ca. 3,12 € ca. 36,00 € nicht

100 € Sparplan ®  projJahr im 1. Jahr o Ca1800¢€ erhaltlich

) ca. 520 € ca. 40,00 € nicht

1.000 € Einmalanlage ®  proJahr ®  im1.Jahr ° a9%0¢€ erhaltlich
® Beide Bausteine erhdltlich ® Roter Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdiltlich
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Portfoliof€@F) Renditeoptimierung durch Qualitats- und Wachstumsaktien Performance

inklusive Aktien kleiner Firmen
BI - Vanguard Global Bond Index Fund // 80 % O5 - Wellington Global Quality Growth Fund 20 % R23 - Threadneedle Global Smaller Companies
e Sicherheit /FO0B18G(C888 e Rendite L[U7334725337 - LU0957820193 I
Ein globales Standardportfolio, das Qualitatsanleihen mit Aktien aus nachhaltigen Wachstumsindustrien verbindet - . .

Abbildung der Anleihen durch Indexfonds, Abbildung der nachhaltigen Wachstumsfirmen durch zwei lang etablierte 13.716 € 17.673 € 36.491 € 45935 €
aktive Manager.
@ 6 & @ o o
— L}
e "1600¢€ -3.940€  .4700€
Renditen

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs

Rendite Rendite Rendite Rendite FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum

Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3Jahrep.a. 5Jahrep.a Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios

100 % Sicherheit -2,38% -1,03% 2,50 % 091 % 321 % 0-2%

80 % Sicherheit Erlauterung

50 % Rendite 0,67 % 4,65 % 547 % 3,51 % 5,86 % 2-4%

60 % Sicherheit

40 % Rendite 3.73% 10,33 % 8,44 % 6.12% 851% 3-5% Portfolio C.1 ist ein Derivat des Portfolios C, das auch Aktien

40 % Sicherheit 678 % 16,00 % 11,42 % 8,72 % 117 % 5_ 70 kleiner Firmen beinhaltet. Es zielt ebenfalls auf die Tatsache ab,

0y i . . .
60 % Rendite dass es entgegen der vielen Aufrufe zum ausschlieRlichen Kauf von

2000 oichernett 9,84% 21,68 % 14,39 % 11,33 % 13,82 % 7-8% Index ETFs auch vereinzelt Manager gibt, die die weithin bekannten

Aktienindizes glaubwdrdig schlagen. In der Regel handelt es sich
dabei um relativ konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien,
die eine erheblich geringere Streuung gegeniber den genannten
Indizes aufweisen, welche mehrere tausend Aktien enthalten. Da es
im Anleihenbereich fur uns keine Uberzeugenden aktiven Manager
gibt, setzen wir hier ebenfalls auf kostengtinstige Anleihenindizes
und verwenden den Baustein B1.

100 % Rendite 12,90 % 27,35% 17,36 % 13,94 % 16,47 % 8-10%

Kostenvergleich

Die Bausteine O5 und R23 sind Manager, die schon seit Langem
auf Aktien des Technologie- und Gesundheitsektors setzen, aber

Investment 7 E@IRRMS%ENS Filialbanken Online Broker Neo Broker . . X e
auch sonstige Gesellschaften mit hoher Profitabilitat und Markt-
100 € Soaro| a.3n2€ ca. 36,00 € nicht nicht fuhrerschaft ins Kalkll ziehen. Beide Portfolios sind sehr stabil
arplan . S S . .. . . A
parp ® projahr ¢ im1.Jahr erhaltlich erhaltlich und Aktien werden Uber weitreichende Zeitraume gehalten, was
000 € Emaian @520 € 8. 40,00 € nicht nicht Transa'kno”nskosten m|n|mv|lert. Wle|tere Details erha\lten Kunden
: Inmalaniage ®  proJahr ®  im1.Jahr erhaltlich erhaltlich der Fairmdgensberatung Uber die sogenannten FairSheets™.
® Beide Bausteine erhdltlich ® Roter Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdiltlich
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PortfoliofD: ) Renditeoptimierung durch Qualitatsaktien Performance

Ein globales Standardportfolio, das Qualitatsanleihen mit Qualitatsaktien von sehr profitablen Firmen verbindet - 13.716 € 16.492 € 28.089 € 33.350 €
Abbildung der Anleihen durch Indexfonds, Abbildung der Qualitatsaktien durch einen lang etablierten aktiven Manager.

B1 - Vanguard Global Bond Index Fund // O3 - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
e Sicherheit /FO0B18G(C888 e Rendite /E00B90PV268

@ © & @ e o
— -
"900€  _jespe al
-3.620 € 4300 €
Renditen
Langfristig Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3Jahrep.a. SJahrep.a 10 Jahre p. a Rendite p. a. Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
100 % Sicherheit -238% -1,03% 2,50 % 091 % 321 % 0-2%
i i Erlauterun

B0 Sicherhett 0,46 % 4,35 % 5,05 % 3,48 % 5,13 % 2-4% auterung
60 % Sicherheit 0 o o 0 9 o . . .
40 % Rendite 330% 9,73 % 7,60 % 6,06 % 7,05 % 3-5% Portfolio D zielt ebenfalls auf die Tatsache ab, dass es entgegen
40 % Sicherheit . 1511 % 1015 5 . 896 o S der vielen Aufrufe zum ausschliel3lichen Kauf von Index ETFs
60 % Rendite AR A e n o e R vereinzelt Manager gibt, welche es schaffen, die weithin bekann-
éng;égnth;heeit 3,98 % 20,49 % 12,70 % 11,22 % 10,88 % 7-89% ten Aktienindizes glaubwdirdig zu schlagen. In der Regel handelt

es sich dabei um relativ konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60
100 % Rendite 11,82 % 25,86 % 1524 % 13,80 % 12,80 % 8-10% Aktien, die eine erheblich geringere Streuung gegeniber den

genannten Indizes aufweisen, welche mehrere tausend Aktien

enthalten.

Da es im Anleihenbereich fur uns keine Uberzeugenden aktiven
Manager gibt, setzen wir hier weiterhin auf kostengtnstige An-
KOStem\/er@eiCh leihenindizes und verwenden ebenfalls den Baustein B1. Baustein
03 ist ein Manager, der schon seit Langem auf Aktien von Firmen

setzt, die keine oder nur geringe Verschuldung aufweisen und in
~ FAIRMOGENS

Investment BERATUNG Filialbanken Online Broker Neo Broker ihren jeweiligen Segmenten Marktfihrer sind sowie vermutlich
100 € Sonrolan ca.312€ a. 72,00 € nicht nicht nur gchvver aus dieser Rolle ged.ran‘gt werden korm(?n. We.|tere
parp ®  projahr ® im1.Jahr erhaltlich erhaltlich Details erhalten Kunden der Fairmogensberatung tber die so-
genannten FairSheets™.
1,000 € Einmalaniage ca. 520 € ca. 70,00 € nicht nicht
: 8 ® pro Jahr ®  im1.Jahr erhaltlich erhaltlich
® Beide Bausteine erhdiltlich ® Roter Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdiltlich
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Portfoliof& ) Qualitatsaktien mit Crashabsicherung Performance

G1 - Vanguard 20+ Year Euro Treasury Index Fund // O5 - Wellington Global Quality Growth Fund
Sicherheit  IFOOBKLWXS37 e Rendite [U7334725337
Ein sinnvolles Portfolio mit sehr hoher Ertragserwartung und Crashpuffer durch langlaufende européische Staatsanlei- l
hen - Abbildung der Anleihen durch Indexfonds, Abbildung der Wachstumsaktien durch einen lang etablierten aktiven 21.891 € 25703 € 40.951 € 47.618 €
Manager.
@ © & N ®
-1.500 € -2.100 € -3.900 € 4500 €
Renditen

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs

Rendite Rendite Rendite Rendite FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3Jahrep.a. SJahrep.a Rendite p. a. Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
100 % Sicherheit -11,35% - 6,69 % 515 % 1.71 % 8,15 % 0-2%
80 % Sicherheit Erlauterung
50 % Rope -6,34% -0,45 % 7,49 % 4,06 % 9,90 % 2-4%
60 % Sicherheit . . . .
40 02 Rendite -1.34% 5,80 % 9,82 % 6,41 % 11,65 % 3-5% Portfolio E zielt auf die Tatsache ab, dass es entgegen der vielen
40 % Sicherheit 267 o 1905 % 15y 876 o 1339 5 S Aufrufe zum ausschlieB8lichen Kauf von Index ETFs vereinzelt
60 % Rendite o e e R =70 R Manager gibt, welche es schaffen, die weithin bekannten Aktien-
ég?;mhs&heit 867 % 1830 % 14.48 % 1111 % 1514 % 7-8% indizes glaubwurdig zu schlagen. In der Regel handelt es sich
b Rendite ! ! ! ! ! . . . . .
dabei um relativ konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien,
100 % Rendite 13,68 % 24,55 % 16,81 % 13,46 % 16,89 % 8-10% die eine erheblich geringere Streuung gegenuber den genannten
Indizes aufweisen, welche mehrere tausend Aktien enthalten.
Baustein O5 ist ein Manager, den wir auch in Portfolio C verwen-
den und der schon seit Langem sehr erfolgreich auf Aktien des
Technologie- und Gesundheitssektors setzt.
KOST@H\/@(QE\Ch Im Gegensatz zu Portfolio C konzentrieren wir uns im Anleihen-

bereich auf den Baustein G1, also langlaufende europdische

Staatsanleihen. Diese Anleihen zahlen ein wenig mehr Zinsen
~ FAIRMOGENS

Investmert BERATUNG Hlialbanken Online Broker Neo Broker als kurzlaufende Staatsanleihen, weisen aber eine etwas héhere
100 € Somrolon 2312 € ca. 36,00 € nicht nicht Schwankung;bre{te Q/olauhtat) auf als kur;layfende'Staatsanle|-
parp ®  projahr ® im1.Jahr erhaltlich erhaltlich hen. Daher sind sie fir sehr kurze Anlagezeitrdume nicht ganz so
gut geeignet. In Crashszenarien eignen sie sich aber perfekt als
) ca. 520 € ca. 40,00 € nicht ) ) ) ) . .
1.000 € Einmalanlage ® “oroJahr ® im1 jahr e Ca.20,00€ orhaltlich eine Art Portfolioversicherung, da diese Anleihen meistens stark

nachgefragt werden und im Kurs steigen. Das gleicht Kursverluste
im Aktienbereich etwas aus (nicht vollstandig!). Weitere Details

® Beide Bausteine erhdltlich ® Roter Baustein erhdltlich o Blauer Baustein erhdltlich erhalten Kunden der Fairmogensberatung Uber die sogenannten
FairSheets™.
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PortfoliolF:

B5 - Vanguard Euro Government Bond Index Fund // R7 - Threadneedle European Select

Europaische Qualtitat(saktien)

e Sicherheit /E0007472990 e Rendite LU0713328374

Ein auf Europa fokussiertes Standardportfolio mit hoher Ertragserwartung - Abbildung der Anleihen durch Indexfonds,
Abbildung der Qualitatsaktien durch einen lang etablierten aktiven Manager.

Renditen

Rendite
Anlagehorizont Gewichtung 2021
100 % Sicherheit -3,19%
80 % Sicherheit 0
20 % Rendite 0.75%

60 % Sicherheit
0
40 % Rendite 468 %
40 % Sicherheit 0
60 % Rendite 861%
20 % Sicherheit o
80 % Rendite 12,54 %
100 % Rendite 16,48 %

Kostenvergleich

~ FAIRMOGENS

Investment BERATUNG
ca.3,12€
100 € Sparplan ® orojahr
1.000 € Einmalanlage - C3520€
pro Jahr

® Beide Bausteine erhdltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite
1Jahr
-0,53%
5,67 %
11,86 %
18,06 %
24,26 %
30,45 %

Filialbanken

ca. 48,00 €

im 1. Jahr

ca. 50,00 €

im 1. Jahr

® Roter Baustein erhdltlich

Rendite Rendite
3Jahrep. a. 5Jahrep.a
2,50 % 1,18 %
4,95 % 3,44 %
7,39 % 5,70 %
9,83 % 7,96 %
12,27 % 10,22 %
14,72 % 12,48 %

Online Broker

nicht
erhaltlich

® (3.40,00 €

Langfristig

Rendite erwartete
10Jahrep. a Rendite p. a.
3,95 % 0-2%
552 % 2-4%
7,09 % 3-5%
8,66 % 5-7%
10,23 % 7-8%
11,80 % 8-10%
Neo Broker

nicht

erhaltlich

nicht

erhaltlich

® Blauer Baustein erhdiltlich

www.fairmoegensberatung.de

Performance
14731 € 17.114 € 26.485 € 30.508 €
@ © ¢ ~ ~  ®
- C— G
-600 € -1.080 €
-2.520 € -3.000 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios

Erlauterung

Portfolio F zielt auf die Tatsache ab, dass es entgegen der vielen
Aufrufe zum ausschlielichen Kauf von Index ETFs vereinzelt Mana-
ger gibt, welche es schaffen, die weithin bekannten Aktienindizes
glaubwirdig zu schlagen. In der Regel handelt es sich dabei um
relativ konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien, die eine
erheblich geringere Streuung gegenlber den genannten Indizes
aufweisen, welche mehrere tausend Aktien enthalten. Da es im An-
leihenbereich fur uns keine sehr Uberzeugenden aktiven Manager
gibt, setzen wir hier weiterhin auf kostenginstige Anleihenindizes,
verwenden jedoch Baustein B5, der ausschliel3lich europdische
Staasanleihen representiert.

Baustein R7 ist ein Manager, der schon seit Langem auf europadische

Qualitatsaktien von Firmen setzt, die keine oder nur eine geringe
Verschuldung aufweisen und in ihren jeweiligen Segmenten Markt-
fUhrer sind sowie nur schwer aus dieser Rolle gedrangt werden

kdnnen. Da der europdische Aktienindex MSCI Europa sehr viele
Aktien aus problembehafteten Industrien enthdlt, fahren Anleger

in Europa mit guten ,aktiven” Managern haufig besser als mit dem
Kauf europdischer Indizes. Weitere Details erhalten Kunden der

Fairmdgensberatung Uber die sogenannten FairSheets™.
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PortfoliolG: ) Europaische Qualitatsaktien mit Crashabsicherung Performance

G1 - Vanguard 20+ Year Euro Treasury Index Fund // R10 - Threadneedle Pan European Small Cap Opportunities
Sicherheit  IEO0BKLWXS37 e Rendite LU0329573587 l

Ein auf Europa fokussiertes Portfolio mit sehr hoher Ertragserwartung und Crashpuffer durch langlaufende europai-

sche Staatsanleihen - Abbildung der Anleihen durch Indexfonds, Abbildung eines Portfolios von erfolgreichen kleinen 21.891 € 24.805 € 35.792 € 40315 €

und mittelgrof3en Firmen durch einen lang etablierten aktiven Manager.

@ © & @ e o
C— — G
-1.500 € -1.940 € -3.260 € -3.700€
Renditen
Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
Rendite Rendite Rendite Rendite FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3Jahrep.a. SJahrep.a Rendite p. a. Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
100 % Sicherheit -11,35% -6,69 % 515 % 1,71 % 8,15 % 0-2%
80 % Sicherheit Erlauterung
S0 0% e -6,47 % 2,29% 6,93 % 4,59 % 9,51 % 2-4%
60 % Sicherheit o o o 0 o o . . . )
40 % Rendite - 1,60 % 11,27 % 871 % 747 % 10,87 % 3-5% Portfolio G zielt auf die Tatsache ab, dass es entgegen der vielen
40 % Sicherheit 307 0 — 1048 % 1035 o 12900 S Aufrufe zum ausschliel3lichen Kauf von Index ETFs vereinzelt
60 % Rendite e = men =20 e R Manager gibt, welche es schaffen, die weithin bekannten Aktien-
ég 22 ;E:s&zeit 8,14 % 29,23 % 12,26 % 13,24 % 13,60 % 7-8% indizes g|anWUFdig zZu schlagen‘ In der Regel handelt es sich dabei
um relativ konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien, die

100 % Rendite 13,01 % 3821 % 14,04 % 16,12 % 14,96 % 8-10% eine erheblich geringere Streuung gegenuber den genannten

Indizes aufweisen, welche mehrere tausend Aktien enthalten.

Baustein R10 ist ein Manager, den wir schon seit Langem beob-
achten und der sehr erfolgreich in Aktien von kleinen und mittel-
grol3en europaischen Firmen investiert. In Anlehnung an Portfolio
KOStem\/er@eiCh E setzen wir im Anleihenbereich auf den Baustein G1, also lang-
laufende europadische Staatsanleihen. Diese Anleihen zahlen ein

wenig mehr Zinsen als kurzlaufende Staatsanleihen, weisen aber
~ FAIRMOGENS

Ivestment BERATUNG Hliabanken Online Broker Neo Broker eine etwas hohere Schwankungsbreite (Volatilitat) auf als kurz-
100 € Sonrolan ca.312€ ca. 48,00 € nicht nicht Iaulfe“nde Stgatsanlelhen. Dahe‘r sind sie fur sehr ku.rze Anlage—

parp ®  proJahr ®  im1.Jahr erhaltlich erhaltlich zeitrdume nicht ganz so gut geeignet. In Crashszenarien eigenen

sie sich aber als eine Art Portfolioversicherung, da diese Anleihen

1.000 € Einmalanlage - C3320€ - 35000€ o a.40,00€ nicht dann meistens stark nachgefragt werden und im Kurs steigen. Das

: pro Jahr im 1. Jahr e erhaltlich ) i ° ) ) T

gleicht Kursverluste im Aktienbereich etwas aus (nicht vollstandig!)

Weitere Details erhalten Kunden der Fairmogensberatung Uber die

® Beide Bausteine erhdltlich ® Roter Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdltlich sogenannten FairSheets™.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 www.fairmoegensberatung.de Seite 36



PortfoliofNi ) Nachhaltiges Investieren

B11 - Vanguard SRI Euro Investment Grade Bond Index Fund // 09 - iShares MSCI World SRI ETF

e Sicherheit /EO0BYSX5D68

Ein auf Nachhaltigkeit fokussiertes Portfolio, das europaische Qualitatsanleihen mit globalen Aktien verbindet -

Rendite

Abbildung der Anleihen und Aktien durch Indexfonds und ETF.

Renditen

Anlagehorizont

Gewichtung

100 % Sicherheit
80 % Sicherheit
20 % Rendite

60 % Sicherheit
40 % Rendite

40 % Sicherheit
60 % Rendite

20 % Sicherheit
80 % Rendite

100 % Rendite

Kostenvergleich

Investment

100 € Sparplan

1.000 € Einmalanlage

Rendite
2021

-1.34%
2,09 %
553 %
8,96 %

1239 %

15,83 %

FAIRMOGENS
BERATUNG

ca.312€
pro Jahr

ca. 520 €
pro Jahr

Beide Bausteine erhdltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite
1Jahr

1,54 %
7,52 %
13,50 %
19,47 %
25,45 %

31,43 %

Filialbanken

ca. 36,00 €
im 1. Jahr

ca. 40,00 €
im 1. Jahr

IEO0BYX2/D69

Rendite
3Jahrep.a.

2,01 %

3,95 %

5,88 %

7,82 %

9,76 %

11,70 %

® Roter Baustein erhdltlich

Rendite
5Jahrep.a

2,44 %

4,19 %

5,95 %

7,70 %

9,46 %

11,21 %

Online Broker

nicht
erhaltlich

e Ca.20,00¢€

R e
10 Jahre p. a

3,68 %
5,28 %
6,89 %
8,49 %
10,10 %

11,70 %

® Blauer Baustein erhdiltlich

www.fairmoegensberatung.de

Langfristig
erwartete
Rendite p. a.

0-2%

2-4%

3-5%

5-7%

7-8%

8-10%

Neo Broker

nicht
erhaltlich

nicht
erhaltlich

Performance

14.353 € 16.729 € 26.174 € 30.237 €
@ © ¢ oo ®
— L]
-700 € -1.500 € -

-3.900 € _4.700 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
FAIRHORIZONTEN entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios

Erlauterung

Dieses Portfolio ist von den Kunden der Fairmdgensberatung sehr
stark nachgefragt. De facto ist es eine Variante des Portfolios B, da
es den Basisregeln der guten Portfoliokonstruktion folgt und ver-
sucht, alle relevanten globalen Anleihenmarkte mit allen relevanten
globalen Aktienmarkten zum geringstmaoglichen Preis zu kombi-
nieren. Allerdings kommt hier ein sehr wichtiger Aspekt hinzu,
der im Herausfiltern von Firmen besteht, die als nicht nachhaltig
wirtschaftend gelten. Zu diesem Thema finden Sie bei uns einen
Blogartikel, den interessierte, nachhaltig anlegende Anleger un-
bedingt lesen sollten.

Der wichtigste Unterschied zu Portfolio B ist die Tatsache, dass
Portfolio N ausschlieB3lich européaische Unternehmensanleihen
hdchster Glte enthalt, also nicht global streut. Dies liegt aus-
schlieBlich daran, dass es derzeit noch keine passenden globalen
Indexinvestments gibt. Sollten solche in Zukunft erhaltlich sein,
werden wir sie in jedem Fall berucksichtigen. Genau wie auch
Portfolio B enthalt Portfolio N keine Aktien aus Entwicklungslandern.
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https://www.fairmoegensberatung.de/blog/warum-uns-nachhaltiges-und-soziales-investieren-wichtig-ist

Pom‘olio‘ Portfolio fur Kinder

01 - SPDR MSCIACWI ETF // 04 - Threadneedle Global Focus O11 - Fundsmith Equity Fund R3 - Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund

03 - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund O5 - Wellington Global Quality Growth Fund R23 - Threadneedle Global Smaller Companies

e Rendite /E00B4475B48 e Rendite LU7491344765 - LU0690374029 - IE0031786696
IEO0B9OPV268 - LU1334725337 - LU0957820193

Portfolio K ist ein Portfolio, welches wir fUr unsere Kinder erstellt haben und auch fur uns selbst als Kernportfolio
nutzen. Die Idee ist hierbei, dass Kinder einen Anlagehorizont besitzen, der 15 Jahre vermutlich weit Ubersteigt.
Folglich besteht das Portfolio ausschlie3lich aus Aktienbausteinen.

Renditen
Rendite
Anlagehorizont Gewichtung 2020
100 % O1 16,36 %
80 % O1
20 % Aktiv 15,77 %
60 % O1
40 % Aktiv 1518 %
40 % O1
60 % Aktiv 14,58 %
20 % O1
80 % Aktiv 13,99 %
100 % Aktiv 13,40 %
Kostenvergleich
FAIRMOGENS
Investment BERATUNG
ca.3,12 €
100 € Sparplan pro Jahr
1.000 € Einmalanlage ca. 520 €
pro Jahr

® Alle Bausteine erhdiltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

Rendite Rendite
1 Jahr 3 Jahrep. a.

32,40 %

32,05 %

31,69 %

31,34 %

30,99 %

30,63 %

13,92 %

14,52 %

1512 %

1573 %

16,33 %

16,93 %

Filialbanken

ca. 43,00 €

im 1. Jahr

ca. 46,00 €

im 1. Jahr

® Finige Bausteine erhdltlich

Rendite
5Jahrep. a

13,03 %

13,09 %

13,15 %

13,21 %

13,28 %

13,34 %

Online Broker

nicht
erhaltlich

e Ca.70,00¢€

Rendite
10 Jahre p. a

11,25 %

11,66 %

12,08 %

12,49 %

1291 %

1332 %

www.fairmoegensberatung.de

Langfristig
erwartete
Rendite p. a.

7-8%

7-8%

7-8%

7-8%

7-8%

7-8%

Neo Broker

nicht
erhaltlich

nicht
erhaltlich

Performance

29.040 € 30.128 € 31.281 € 32444 € 33.676 € 34919 €

Gl &G &b &b & =
-5.000 € -4.976 € -4.953 € -4.929 € -4.905 € -4.881€

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre entwickelt hatten.

Erlauterung

Bei den aktiv gemanagten Fonds handelt es sich in der Regel um
relativ konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien, die eine
erheblich geringere Streuung aufweisen als ihre Vergleichsindizes
(MSCI AC World). Die Bausteine 04, O5 und R23 sind Manager,
die schon seit Langem auf Aktien des Technologie- und Gesund-
heitssektors setzen, aber auch sonstige Gesellschaften mit hoher
Profitabilitat und MarktfUhrerschaft ins Kalkul ziehen. Die Manager
03 und 011 setzen eher auf hoch profitable Firmen in traditionellen
Industrien. Alle funf Portfolios sind sehr stabil und Aktien werden
Uber lange Zeitraume gehalten.

Der Entwicklungslanderindexfonds R3 von Vanguard bildet den MSCI
Emerging Market Index zu sehr geringen Gebuhren ab. Weitere Details
sind in unseren FairSheets™ enthalten, die auf Fairmdgensberatung.de
abrufbar sind.

Aufgrund unserer Erfahrung, unseres Netzwerks unter Fondsmanagern
und der Tatsache, dass wir ausreichend Zugang zu entsprechenden
Datenquellen haben, setzen wir auf aktiv gemanagte Portfolios,
die allesamt ihre Vergleichsindizes glaubwirdig und nach Kosten
schlagen konnten.

Da wir im Bereich der Entwicklungslander derzeit nicht davon Uber-
zeugt sind, dass aktive Manager die richtige Losung darstellen, setzen
wir auf einen Indexfonds von Vanguard. Sobald sich nennenswerte
Anderungen ergeben, informieren wir nattrlich die ,Mitsparer” der
Fairmogensberatung daruber.
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PortfoliofR:) Hohe Renditen mit Crashabsicherung

G1 - Vanguard 20+ Year Euro Treasury Index Fund // Rl4 - Invesco Nasdaq-100 ETF Erlduterun g
12

=

)BKLWXS37 e Rendite [/£003207

Sicherheit

Das Portfolio R verknlpft den Sicherheitsbaustein G1 (Vanguard

Indexfonds langlaufender Euro Staatsanleihen) mit dem Rendite-
baustein NASDAQ 100 Index - R14 (Index ETFs von iShares und
Invesco) und ist aus der Tatsache entstanden, dass dem Team
von Fairmogensberatung.de aufgefallen ist, dass viele Sparer
derzeit eine sehr grofl3e Begeisterung fur den Nasdaqg 100 Index

zeigen, da dieser Index in 2020 und auch den Vorjahren sehr
gute Resultate abgeliefert hat. Auch wir moégen den Index sehr
) und haben ihn vielfach in Sparpléne integriert. Da die Bewertung

Renditen des Indexes derzeit jedoch sehr ambitioniert erscheint und uns

die aktuelle Phase ein wenig an die Zeit der spaten 90er Jahre
erinnert, als dieser Index erstmalig auch als ETF gekauft werden
konnte (Ticker QQQ), mahnen wir ein wenig zur Vorsicht. Daher
zeigen wir die langfristige Rendite des Index ETFs auf, die bei
knapp 8 % p. a. liegt und nicht bei den etwa 20 % p. a., die wah-
80 % Sicherheit -5,68 % 9,58 % 6,59 % 11,21 % 8,01 % 8-10% rend der letzten Jahre moglich waren. Wir wissen zwangslaufig

20 % Rendite
60 % Sicherheit nicht, was die Zukunft bringt. Aufgrund unserer Erfahrung und

Ein Vergleich zwischen dem NASDAQ 100 Index und langlaufenden Staatsanleihen

Anlagehorizont Gewichtung

100 % Sicherheit -1135% 5,15 % 1,71 % 8,15 % 7,58 % 8-10%

. 0 0 0 0 V) — 0
40 % Rendite 0,07 % 14,00 % 11,48 % 14,26 % 844 % 8-10% Beobachtung der Mdrkte seit mehr als 30 Jahren, halten wir uns
gg:ﬁgecnhde‘rtheeit 5,66 % 18.43 % 16,36 % 1732 % 8,87 % 8-10% jedoch fur ausreichend qualifiziert, um dazu zu raten, den Ful}
‘ ‘ ein wenig vom Gaspedal zu nehmen.
2000 oichernett 11,33% 22,85 % 21,24 % 20,38 % 9,29 % 8-10%
Da der NASDAQ 100 vor allem fur sehr aggressive Investoren
100 % Rendite 17,00 % 27,27 % 26,12 % 23,43 % 9,72 % 8-10% ’ ) -
interessant erscheint, haben wir ihn durch langlaufende Staatsan-
leihen erganzt, da diese in Zeiten schwacher Aktienmadrkte in der
Regel eine sehr gute Entwicklung zeigen und fur Ausgleich sorgen
kdnnen. Da langfristige Staatsanleihen auch ein wenig mehr Zin-
sen abwerfen als kurz laufende Staatsanleihen, haben sie in der
. Vergangenheit flr gute Ergebnisse gesorgt. Da sie allerdings eine
Kostenvergleich . . )
relative hohe Schwankungsbreite aufweisen, sollten langlaufende
Staatsanleihen nur mit einem Anlagehorizont von mindestens 4
FAIRMOGENS bis 7 Jahren erworben werden. Fur Anlageziele in der naheren
Investment &) GERATUNG Filialbanken Online Broker Neo Broker X X X . . X
Zukunft sind sie nicht wirklich geeignet.
100 € Sparplan - @312€ - C233600€ ® a.3600€ ® ca.2376¢€
pro Jahr im 1. Jahr
1,000 € Einmalanlage - @520¢€ - @4000¢€ ® ca.2000€ o cal198€
pro Jahr im 1. Jahr
® Beide Bausteine erhdiltlich ® Roter Baustein erhdltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 www.fairmoegensberatung.de Seite 39



VergleichiRIS Rendite Turbo

R13 - iShares S&P Small Cap 600 ETF // Rl4 - Invesco Nasdaq-100 ETF

e Rendite /E00B2QWCY14 e Rendite [£0032077012

Ein Vergleich zwischen dem NASDAQ 100 Index und dem S&P 600 Index

8,39 %

8,66 %

8,92 %

9,19 %

9,46 %

9,72 %

Renditen
Rendite Rendite
Anlagehorizont Gewichtung hre 10Jahre p. a 20 Jahre
Sl Cams 26,64 % 10,74 % 13,85 % 1515 %
e 24,71 % 14,05 % 16,30 % 16,80 %
PP 22,79 % 17,35 % 1876 % 18,46 %
RO 20,86 % 20,66 % 21,21 % 2012 %
PR 18,93 % 2397 % 23,67 % 21,78 %
oo 5%0 17,00 % 27,27 % 26,12 % 2343 %
Kostenvergleich
Investment %J E‘EERA%(QENS Filialbanken Online Broker
100 € Sparplan - C;‘riﬁh’f Caiff"?ghf ® a.3600€
1.000 € Einmalanlage - Cabl’%fgh?’ C?m“?fj’ghf ® ca. 20,00 €

® Beide Bausteine erhdiltlich ® Roter Baustein erhdltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021

www.fairmoegensberatung.de

8-10%

8-10%

8-10%

8-10%

8-10%

® Ca.2376€

® Ca.198¢€

Erlauterung

Das Portfolio RT verknupft die beiden Renditebausteine S&P 600
Index - R13 und NASDAQ 100 Index - R14 (Index ETFs von iShares
und Invesco) und ist aus der Tatsache entstanden, dass dem Team
von Fairmdgensberatung.de aufgefallen ist, dass viele Sparer
derzeit eine sehr grol3e Begeisterung fur den Nasdag 100 Index
zeigen, da dieser Index in 2020 und auch den Vorjahren sehr gute
Resultate abgeliefert hat. Auch wir mégen den Index sehr und
haben ihn vielfach in Sparpléne integriert. Da die Bewertung des
Indexes derzeit jedoch sehr ambitioniert erscheint und uns die
aktuelle Phase ein wenig an die Zeit der spaten 90er Jahre erinnert,
als dieser Index erstmalig auch als ETF gekauft werden konnte
(Ticker QQQ), mahnen wir ein wenig zur Vorsicht. Daher zeigen wir
die langfristige Rendite des Index ETFs auf, die bei knapp 8 % p. a.
liegt und nicht bei den etwa 20 % p. a., die wahrend der letzten
Jahre moglich waren.

Wir wissen zwangslaufig nicht, was die Zukunft bringt. Aufgrund
unserer Erfahrung und Beobachtung der Markte seit mehr als
30 Jahren, halten wir uns jedoch fur ausreichend qualifiziert, um
dazu zu raten, den FuR ein wenig vom Gaspedal zu nehmen.

Da der NASDAQ 100 vor allem fur sehr aggressive Investoren inte-
ressant erscheint, haben wir ihn der langfristigen Entwicklung des
S&P 600 Indexes gegenlbergestellt. Dieser bildet die kleinsten und
im Gegenzug zum berUhmten Russel 2000 Small Cap Index qualita-
tiv hochwertigsten Firmen dieses Segments ab. Es wird deutlich,
dass die Langfristrenditen zwischen S&P 600 und NASDAQ 100
sehr dhnlich waren und auch den Risikopramien entsprachen, die
wir vielfach erwahnen.

Wichtig ist uns auch hervorzuheben, dass sich der S&P 600 wah-
rend der 2000er Jahre, als es dem NASDAQ 100 nicht so gut ging,
sehr gut entwickelte. Sollte es dieses Mal ahnlich sein, ware ein
aggressiver Anleger gut beraten, diesen Index neben dem NASDAQ
100 in seine langfristige Sparplane miteinzubeziehen. Beide Indizes
sollten 20 % des Risikoanteils eines gut strukturierten Portfolios
jedoch nicht Ubersteigen.
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Portfoliofls) Sehr sicheres Termingeld Performance

L1 - Vanguard Global Short Term Bond Index Fund // L3 - Vanguard Global Short-Term Corporate Bond Index Fund
e Sicherheit /EO0BH65QP47 e Sicherheit /E00BDFB7290

11.548 € 11.690 € 11.834 € 11.979 € 12126 € 12.274 €

Eine sinnvolle Alternative zu Tages- und Termingeld, die sehr kurz laufende globale Staatsanleihen mit sehr Q e e ° e Q
kurz laufenden globalen Unternehmensanleihen hochster Gute verknupft.

-100 € -160 € -220€ -280€ -340€ -400 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre entwickelt hatten

Renditen
Erlauterung
Rendite Rendite Rendite Rendite r
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3Jahrep.a. SJahrep.a Rendite p. a. ) N ) ) ) ) )
Das Portfolio T1 verknupft die beiden Sicherheitsbausteine L1 und L3
;ggonL;rgggi|ds 062 % 012 % 093 % 012 % 145 % 0-2% (Indexfonds von Vanguard). Leider verwenden zahlreiche Sparer viel
Zeit und Energie darauf, ihr hart erspartes Geld von einem sehr
28%; -0,50 % 029 % 1,07 % 037 % 1,57 % 0-2% niedrig verzinsten Tages- oder Termingeldkonto zum ndchsten
60 % L1 zu tragen. Manche ,hipfen” sogar europaweit hin- und her, um
0 -038% 0,71 % 1,20 % 0,63 % 1,70 % 0-2% . )
40 % L3 noch ein paar Nachkommastellen an Zinsen zu erhaschen.
ety -0,26 % 1,13 % 1,33 % 0,89 % 1,82 % 0-2%
b L3 Lo . . .
Dabei gilt es zu beachten, dass mit steigenden (aber immer noch
20 % L1

80 % L3 -0,13% 1,54 % 1,46 % 1,14 % 1,95 % 0-2% niedrigen) Zinsen auch das Risiko der Insolvenz einer entsprechenden
Bank steigen sollte und der europareisende Sparer sich unter
Umstanden auf die europaische Einlagensicherung verlassen muss,
die ihm nur 100.000 € sichert. Warum also solche Risiken eingehen,
wenn bessere Losungen leicht realisierbar sind!?

100 % L3

Corporate Bonds -0,01% 1,96 % 1,59 % 1,40 % 2,07 % 0-2%

Portfolio T bietet eine sehr einfache und kostengtinstige Alternative,
indem es sehr kurz laufende globale Staatsanleihen mit sehr kurz
laufenden globalen Unternehmensanleihen hochster Glte verknupft.
Alle Anleihen sind in EUR wertgesichert und weisen positive EUR
) FAIRVOGENS R e roer e B Falligkeitsrenditen zwischen 0,30 % und 0,80 % p. a. auf.
Neben der positiven Verzinsung existiert der Vorteil, dass die Gelder
ca.312€ ca. 36,00 € o 2.1800€ nicht jeden Tag abgezogen werden kdnnen, aber ansonsten flexibel weiter-
proJahr im 1. Jahr ' erhaltlich laufen, ohne prolongiert werden zu mussen. Die Schwankung dieses
ca.520€ ca. 40,00 £ nicht Portfolios ist sehr niedrig, weshalb es bei Anlagen von mehreren
pro Jahr im 1. Jahr ® Ca.2000¢ erhaltlich Monaten auch keinesfalls zu Kursverlusten kommen sollte. AuRerdem
sind die beiden Indexfonds juristische Sondervermdgen, weshalb
sich Sparer keine Gedanken machen mussen, ob sie ihr Geld zurlck-
®  Beide Bausteine erhdltlich ®  Lila Baustein erhdltlich bekommen. Dies gilt zwangslaufig auch fur Betrage Uber 100.000 €.

Kostenvergleich

Investment

100 € Sparplan °

1.000 € Einmalanlage °

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 www.fairmoegensberatung.de Seite 41



Portfoliolf2y) Sicheres Termingeld — 1 Jahr plus Performance

Eine sinnvolle Alternative zu Tages- und Termingeld, die sehr kurz laufende Staats- und Unternehmensanleihen 11.548 € 11.960 € 12.385 € 12.823 € 13.276 € 13.742 €

mit mittelfristigen Staats- und Unternehmensanleihen verknupft. 6 Q g Q Q Q
L]

L1 - Vanguard Global Short Term Bond Index Fund // Bl - Vanguard Global Bond Index Fund
e Sicherheit /FOOBH65QP47 e Sicherheit /FO0B18GC888

-100 € -260 € -420€ -580 € 740 € -900 €
Renditen
Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre entwickelt hatten.
Rendite Rendite Rendite Rendite
Anlagehorizont Gewichtung 2021 1 Jahr 3Jahrep.a. 5Jahrep.a
0% Global -062% -012% 093 % 0,12% 145 % 0-2%
Erlauterun
et -097 % -030% 125% 0.27% 181 % 0-2% auterung
60 % L1 . . ' . . ' .
40 0/2 B -1.33% -0,49 % 1,56 % 043 % 2,16 % 0-2% Das Portfolio T2 verknipft die beiden Sicherheitsbausteine L1 und
40 % L1 168 % . 7 059 % Ser 0, 5 4 B1 (Indexfonds von Vanguard) und ist ein Derivat des Portfolios
60 % B1 S I enn o7 o e T1, das sehr kurz laufende Staats- und Unternehmensanleihen mit
ég%l 2203% 2085 % 2199 0.75 % 287 % 2_49% mittelfristigen Staats- und Unternehmensanleihen verknupft.
100 % B1 Dadurch, dass auch langer laufende Anleihen miteinbezogen sind,
Global Bonds -2,38% -1,03% 2,50 % 0971 % 323% 2-4% ist die Zielrendite etwas hoher. Allerdings gibt es daher auch
geringe Kursschwankungen. Deshalb sollte dieses Portfolio mit
einer Anlageperspektive von mindestens einem Jahr erstellt werden,
auch wenn alle Bausteine taglich verkauft werden kénnen.
) Die beiden Indexfonds sind juristische Sondervermogen, weshalb
Kostenvergleich sich Sparer keine Gedanken machen miissen, ob sie ihr Geld wieder
zurlckbekommen. Dies gilt zwangslaufig auch fur Betrage Uber
FAIRMOGENS 100.000 €.
Investment #) BERATUNG Filialbanken Online Broker Neo Broker
ca. 3,12 € ca. 36,00 € nicht
100 € Sparplan ® pro Jahr ® im 1.Jahr o ca1800¢ erhaltlich
) ca. 520 € ca. 40,00 € nicht
1.000 € Einmalanlage ®  projahr ®  im1.Jahr ° a990¢ erhaltlich
® Beide Bausteine erhdiltlich ® Lila Baustein erhdltlich ® Blauer Baustein erhdiltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Mario Becker 2021 www.fairmoegensberatung.de Seite 42



Ausblick

Auch wenn ich im Januar bereits zur Maigung aufrief, haben sowonhl
das erste als auch das zweite Quartal flr Besitzer unserer Rendite-
bausteine Ergebnisse gebracht, die erheblich Uber langfristig nor-
malen Ertragen liegen. Dies liegt sicherlich daran, dass die globalen
Zentralbanken noch sehr groRRzigig Liquiditat bereitstellen und auch
die relevanten globalen Regierungen ihre Volkswirtschaften stark
stimulieren. Somit kdnnte also auch 2021 insgesamt ein sehr gutes
Aktienjahr werden, was uns natdrlich sehr freut!

Trotzdem gilt der Hinweis, dass langfristige Renditeerwartungen fur
traditionelle Anlageklassen im Bereich von etwa 1 - 10 % p. a. liegen:
Dies resultiert daraus, dass Anlagen in sichere und kurz laufende
Staatsanleihen in der Regel maximal einen Inflationsausgleich bieten,
wohingegen es langfristige Aktienrisikopramien von etwa 6 - 8 % p. a.
fur Portfolios von Aktien grol3er Gesellschaften und etwa 8 - 10 % p. a.
fur Portfolios von Aktien kleiner und mittelgro3er Gesellschaften gibt.
Diese Pramien wurden von der Finanzwissenschaft nachgewiesen
und konnten von mir in den vergangenen drei Jahrzehnten personlich
beobachtet und verdient werden. Diese Pramien sind groRRzugig,
mussen aber durch diszipliniertes Durchhalten aller unangenehmen
Schwankungen, langfristig ersessen werden. Das fallt den meisten An-
legern schwer, auch wenn viele unserer Kunden hier zwischenzeitlich
immer besser zurechtkommen.

Ebenso wichtig ist es, sich nicht standig zu fragen, ob eine gewahlte
Strategie (Value, Qualitat, Kleine Firmen, etc.) richtig oder falsch ist.
Alleine das zweite Quartal hat gezeigt, dass z.B. ein Wechsel von
,Qualitat” zu , Value" mit groRen Opportunitatskosten einhergegangen
wadre. Lassen Sie sich auBerdem nicht von den vielen ,Inflations-
predigern” verunsichern, die derzeit relssieren und ihre Blcher

verkaufen wollen. Die deutsche Inflationsrate lag in den vergangenen

Jahrzehnten bei durchschnittlich etwa 1,90 % p. a. Selbst wenn wir
derzeit etwas hohere Zahlen sehen, so gab es diese z.B. auch nach
der Wiedervereinigung in 1989, die sozusagen als exogener Schock
zu beurteilen war; genauso wie die aktuelle Wiedererdffnung der

globalen Wirtschaft nach dem Covid-Stillstand.

Anleger, die eine von uns propagierte Mischstrategie von Rendite-
und Sicherheitsbausteinen verfolgen, konnten in der Vergangenheit

nach Kosten problemlos 3 bis 6 % p. a. verdienen und somit klar ihre

Kaufkraft erhalten. Reine Rendite-(Aktien-)strategien erzielten sogar
mehr als 8 % p. a. Angesichts dieser Fakten sollten Sie sich vor allem
um die fur Sie passende Kombination von Rendite und Sicherheit zu
kiimmern, anstatt sich um gefuhlte oder reale Inflation Gedanken zu
machen.

Ebenfalls gilt noch die Warnung des Januars, sich nicht von antennen-
artigen Kursverldufen in Randsegmenten verlocken zu lassen (z.B.

Bitcoin, Clean Energy, ARK, etc.) und dort nennenswerte Anlagebe-

trage einzubringen. Hier sollte allenfalls etwas Spielgeld zum Einsatz
kommen.

Bitte warten Sie auch nicht auf eine Wiederholung des Crashs vom

Marz 2020, sondern investieren Sie in dem Maf3e, wie es Ihr Anlage-

horizont erfordert. Die vermeintliche Optimierung des Anlagebeginns
(,Market Timing") ist keine Losung und in Zeiten von ,Nullzinsen”
sehr schmerzhaft. Selbst der sogenannte schlechteste Anleger aller
Zeiten, der in den letzten 50 Jahren jeweils am Tag vor einem gro3en
Crash in Qualitatsaktien investierte, hat mehr als 7 % p.a. erwirt-
schaftet. Warum also Angst haben oder warten? Trauen Sie sich,
uns ein wenig zu vertrauen!

In diesem Sinne mdchte ich Sie bitten, sich intensiv Gedanken zu

Ihren jeweiligen Sparzielen zu machen, so dass Sie passende FAIR-

www.fairmoegensberatung.de

HORIZONTE auswahlen kénnen. Dies ist deshalb so wichtig, weil die
korrekte Mischung aus Risiko und Ertragsanteilen sich unmittelbar

aus lhren Anlagehorizonten ergibt. Danach ist alles fast ein Kinderspiel:

1. Fur die Auswahl der richtigen Anlagebausteine und die Erstellung
von Portfoliol6sungen, die gut zu Ihnen passen, stehen lhnen
neben Fairmdgensberatung.de auch dieser Quartalsbericht und viele
FAIRSHEETS zur Seite.

2. Unsere Partnerschaft mit DAB/BNP Paribas gewdhrleistet, dass Sie
all Ihre Anlageentscheidungen im eigenen Namen und zu extrem
guinstigen Konditionen (ber Fairmdgensberatung.de umsetzen
kénnen. Zusdtzlich zu unserem Beratungsprogramm kénnen Sie
alle erdenklichen und in Deutschland zugdnglichen Wertpapiere
tiber DAB/BNP Paribas zu Vorteilskonditionen erwerben.

3. Wenn Gefiihle Sie tibermannen, und Sie von lhren Anlagezielen aus
emotionalen Schiiben abweichen wollen, hilft unsere Fairmdégens-
Ubersicht, Sie daran zu erinnern, was Sie eigentlich erreichen
wollten. Sie kénnen sich auch einfach kurz bei uns melden, und
wir werden Ihnen helfen, sich an Ihre Anlagestrategie zu erinnern.

Wir méchten, dass Sie verstehen, was Sie tun, die Kontrolle Uber Ihre
Finanzen erlangen und sich gemeinsam mit uns auf den Weg zu finan-

zieller Freiheit und Unabhangigkeit machen!
Mit den besten Winschen fur das

zweite Halbjahr!

Mario Becker
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Mehr Wissen

Die wichtigsten Schlagworte kompakt und verstandlich erklart

= Aktie - Aktien sind Anteile einer Aktiengesellschaft (= Unternehmen).
Mit dem Kauf einer Aktie erwerben Sie Anteile an einem Unternehmen
und werden dessen Teileigentimer. Steigert es seinen Gewinn,
wird ein Teil dessen als Dividende an Sie ausgeschuttet. Weniger
erfolgreiche Unternehmen kénnen ihren Anteilseignern jedoch
auch (Total-)Verluste bescheren. Die stetige Auswahl der attraktivsten
Unternehmen delegieren wir an erfolgreiche Indexanbieter oder
Fondsmanager. Dadurch kénnen Sie langfristig hohe Renditen von
7,8 oder mehr Prozent p. a. erwarten.

= Anleihe - Wenn Sie in Anleihen investieren, sind Sie Kredit-
geber fUr einen Staat oder ein Unternehmen. Sie erhalten fur

Ihr Geld i. d. R. fest vereinbarte Zinsen, die meist jahrlich gezahlt
werden. Zur Falligkeit der Schuldverschreibung konnen Sie lhr
Geld zurUckerwarten. Die Rendite einer Anleihe hangt von der
Bonitat des Schuldners ab: Je schlechter letztere ausfallt, desto
hoher ist die Rendite und umgekehrt. Der GroRteil der Anleihen
wird von Staaten emittiert und ist daher sehr sicher. Anleihen
werden von Ratingagenturen in Kategorien von AAA bis CCC ein-
gestuft. AAA Anleihen sind dabei die sichersten, Kategorie CCC
ist nur sehr risikofreudigen Anlegern zu empfehlen. Da Anleihen
fUr uns ein Sicherheitsbaustein sind, arbeiten wir in der Regel
ml_(m mit entsprechend sicheren Varianten als Erganzung zu
Aktien.

== Annualisierte Rendite - Die annualisierte/,verjahrlichte” Ren-
dite gibt an, welchen Ertrag eine Geldanlage basierend auf einer
bestimmten Zeitspanne p. a. durchschnittlich erbringt.

== Cut-off / Dauer - Die Cut-off Zeit (auch: Orderannahme-
schluss) beziffert den Annahmestop fur die Ausfuhrung einer
Transaktion am selben Tag. Die Dauer oder ,Order Wertstellung
nach Kauf” gibt die Zeit an, die fur die Ausfurung der Order be-
notigt wird.

== Diversifikation - ,Nicht alle Eier in einen Korb legen!”ist eine
alte Borsenweisheit und verdeutlicht die Wichtigkeit der Diversifi-
kation: Kapital sollte Uber unterschiedliche Sektoren, Lander und
Unternehmen gestreut werden. Je breiter ein Portfolio aufgestellt
ist (je hoher die Anzahl von Wertpapieren), desto geringer ist das
Gesamtrisiko des Depots , da sich Schwankungen von Einzelwer-
ten so am besten ausgleichen.

== Erholungsphase (Period of recovery) - Die Erholungsphase ist
die Zeit, die ein Kurs benotigt, um sich nach einem Kurssturz zu
regenerieren.

== Erwartete Langfristrendite / Avisierte Rendite - Die erwartete
Langfristrendite bzw. avisierte Rendite gibt an, mit welcher Ren-
dite aller Wahrscheinlichkeit nach zukdnftig durchschnittlich pro
Jahr zu rechnen ist. Die Einschatzung basiert auf tatsachlichen
Werten der Vergangenheit.

= Erwartete Schwankung (Volatilitat) - An der Borse kommt es im-

mer wieder zu Schwankungen ; regelmal3ige Korrekturen von 10-20

% treten haufig auf . Der o. g. Wert gibt an, mit welcher Schwankung

pro Jahr zu rechnen ist. Wer langfristig investiert und Aktien mind. 10
Jahre halt, wird auf lange Sicht erfolgreich sein.

== ETF - Ein ETF (Exchange Traded Fund) funktioniert wie ein Index-
fonds. Er bildet einen Index jedoch nicht immer 1:1 physisch nach,
sondern nutzt partiell die synthetische Replikation, ein Tauschge-
schaft mit einem Finanzinstitut. Wir empfehlen wir in der Regel keine
synthetischen ETFs. Falls doch, sind diese deutlich deklariert. Ein ETF
kann ganztagig an der Borse gehandelt werden, wahrend traditionel-
le Fonds meist einmal taglich Uber die Fondsgesellschaft zum Netto-
inventarwert (NAV) erworben werden kdnnen. Um Kosten zu sparen,
bevorzugen wir fur Langfristsparer in der Regel Indexfonds, die bei
ETFs durch Angebots- und Nachfragegeldspannen entstehen.

== Fonds - Ein Fonds ist bildlich gesprochen ein Sammelbecken, in
dem verschiedene Produkte (z. B. Aktien oder Anleihen) zur Geld-
anlage liegen. Durch die Mischung sollen groRRere Schwankungen
verhindert werden. Man unterscheidet zwischen aktiv gemanag-
ten Fonds und Fonds, die einen Index abbilden. Erstere werden

von Fondsmanagern verwaltet (= Auswahl und -tausch einzelner
Bestandteile) , die sich bestens mit dem Finanzmarkt auskennen.
Aktiv gemanagte Fonds sind im Vergleich zu Indexfonds und ETFs
etwas teurer, gut ausgewahlt kdnnen jedoch bessere Ergebnisse mit
ihnen erzielt werden. Geld, das in einem Fonds angelegt ist, zahlt
als Sondervermogen und ist vom Kapital der Investmentgesellschaft
getrennt. Das bedeutet, dass es auch bei deren Insolvenz geschitzt
ist.

= Index - Ein Index wie der DAX dokumentiert die Entwicklung eines
Markts (hier: die 30 groBten bérsennotierten Unternehmen Deutsch-
lands). Die Abbildung erfolgt durch professionelle Datenanbieter.
Indizes sind von aktiven Fondsmanagern immer schwerer zu schlagen.
Wir empfehlen sie nur, wenn es eine realistische Chance gibt, dass der
Manager den Vergleichsindex dauerhaft signifikant schlagen kann.

= Indexfonds - Ein Indexfonds entspricht in seiner Zusammenset-
zung einem Wertpapierindex. Er macht einen Index ,handelbar”, so-
dass Anleger an seiner Wertentwicklung teilhaben kénnen. Anteile von
Indexfonds konnen in der Regel einmal taglich ohne versteckte Kosten
und zum Nettoinventarwert erworben werden. Daher ziehen wir sie
vor allem fur Langfristsparer bérsengehandelten Fonds und ETFs vor.

== |SIN / WKN - Sowohl! die Wertpapierkennnummer (WKN) als auch
die Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) dienen der ein-
deutigen Identifikation meist borsengehandelter Wertpapiere.

== Maximaler historischer Buchverlust (Maximum Drawdown) - Der

historisch maximale Buchverlust zeigt an, wie hoch der maximale Wert-
verlust einer Anlage innerhalb einer bestimmten Zeit war. Er stellt das
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denkbar schlechteste Ergebnis einer Investition innerhalb der betrachte-
ten Spanne dar. Wir empfehlen nur global und breit gestreute Invest-
ments, die in der Vergangenheit alle (Buch-)Verluste aufholen konnten.

= NAV - Der Nettoinventarwert gibt Aufschluss Uber den Wert eines
Unternehmens. Er errechnet sich durch die Subtraktion der Verbind-
lichkeiten und Ruckstellungen von den materiellen und immateriellen
Vermogensgegenstanden des Unternehmens.

== Renditebaustein / Renditeinvestment - \Wir sehen Aktien als Ren-
ditebaustein, den Sie fur das Erreichen Ihrer langfristigen finanziellen
Ziele bendtigen. Ublicherweise empfehlen wir breit gestreute Portfolios
ausgewahlter Aktien von sehr erfolgreich wirtschaftenden Unterneh-
men. Solche Investments geben Ihnen die Zuversicht, langfristig statis-
tisch nachweisbare Renditen erzielen zu kdnnen. Dank der niedrigen
Kosten unserer Investmentldsungen verbleibt der Grol3teil der Rendite
in Ihrem Depot.

== Rendite seit Indexbeginn - Die Rendite seit Indexbeginn beziffert,
wie sich der Wert der Anlage seit der Auflage (Tag 1) eines Indexes
entwickelt hat.

== Sicherheitsbaustein / Sicherheitsinvestment - \Wir sehen Anleihen
mit einem Rating von AAA bis BBB als Baustein, den Sie benétigen, um
lhrem Portfolio die fur den Anlagehorizont notwendige Sicherheit zu
geben. Bei AAA bis BBB Anleihen handelt es sich meist um Schuldver-
schreibungen von Landern und Unternehmen mit sehr hoher Kredit-
wurdigkeit. Aufgrund unserer strengen Auswahl erhalten Sie relativ
grol3e Sicherheit zum kleinen Preis.

== TER (Total Expense Ratio) - TER steht fUr Total Expense Ratio (auf
Deutsch: Gesamtkostenquote). Sie gibt bei Fonds Aufschluss daruber,
welche Kosten jahrlich neben dem Ausgabeaufschlag anfallen. Sie
enthalt u. a. Gebuhren fur die Fondsgeschaftsfuhrung und das Port-
foliomanagement. Achtung: Trotz des Namens ,Gesamtkostenquote”
beinhaltet sie nicht die Kauf- und Verkaufskosten beim Fondskauf bzw.
Fondsverkauf. Die TER traditioneller Aktienfonds liegt bei 2-2,5 %, die
von Anleihenfonds bei 1,2-2 % p. a. Beides erachten wir als zu teuer und
empfehlen nur kostenglinstige Indexfonds oder ,saubere” Anlagegattun-
gen traditioneller Fonds, welche keine Vertriebsgebthren enthalten.

== Thesaurierend / Ausschittend - tin thesaurierender ETF/Fonds be-
hdlt alle Kuponzahlungen oder Dividenden ein und reinvestiert diese.
Wahrend ausschittende Anlagevehikel ein stetiges Einkommen bieten,
eignen sich thesaurierende Investmentldsungen zum Vermogensauf-
bau. Immer wenn es bei ausschuttenden Fonds zu Ausschuttungen
kommt, sinkt der Preis des jeweiligen Fonds. Dies fuhrt bei Investoren
oft zu Missverstandnissen, da sie denken, ihr Investment habe an Wert
verloren. Wenn Sie jedoch den Gegenwert der Ausschuttungen zum
Wert Ihrer Fondsanteile zahlen, werden Sie feststellen, dass es keinen
Grund zur Sorge gibt. Sofern Sie keine regelmalSigen Ausschittungen
bendtigen, raten wir zu thesaurierenden Fondsgattungen.
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Disclaimer

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewéhr der Richtigkeit oder Vollstandigkeit zur Verfligung gestellt. Sie sind allein
fur den Gebrauch beim Empfanger und als Hintergrundinformation gedacht. Informationen und Meinungen in diesem Material stammen aus Quellen, die ,Die Robo Fairmogensberatung GmbH" fur
verlasslich halt. Die Fairmdgensberatung hat berechtigten Grund zu der Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt
sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung, ein Angebot fur Dienstleistungen oder Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fur eine
Investitionsentscheidung zu bieten. Es liegt in der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten.
Unberechtigtes Kopieren, Vervielfaltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Die Fairmégensberatung tibernimmt keine Haftung fur Verluste, die sich aus der Verwen-
dung der Informationen in diesen Materialien ergeben. Bestande kdnnen sich andern. Summen kénnen aufgrund von Rundungen ggf. von 100 % abweichen.
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