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Die FAIRHORIZONTE -
Unser Anlagesystem

Eine wichtige Rolle im Anlageprozess spielen unsere sechs FAIR-
HORIZONTE®. Sie werden Ihnen im Anlageprozess immer wieder
begegnen und haben die Funktion, die richtige Investmentldsung
fur lhr Ziel aufzuzeigen. Ihren FAIRHORIZONT® kénnen Sie ganz
leicht selbst bestimmen, indem Sie sich die Frage beantworten,
wie viel Zeit Sie fUr das Erreichen lhres jeweiligen Ziels haben.
Dabei helfen Ihnen der Graph und die Tabelle rechts:

Dort kdnnen Sie die FAIRHORIZONTE® sowie alle wichtigen Para-
meter hinsichtlich Anlagedauer, Sicherheit und der zu erwarten-
den Rendite einsehen. Der Graph zeigt die historische Entwick-
lung von 10.000 € Uber einen Zeitraum von 30 Jahren in unseren
sechs FAIRHORIZONTEN®.

Ein Beispiel:

Tim investiert 30 Jahre in den FAIRHORIZONT® Lila. Dazu legt er zu
Beginn einmalig 10.000 € an. Nach Ablauf der Zeit hat Tim wahr-
scheinlich 22.654 € in seinem Depot.

Anna legt wie Tim 10.000 € an, jedoch in den FAIRHORIZONT®
Rot. Nach 30 Jahren erleidet ihr Depot einen Crash und der Kurs
fdllt um 30 %. Nichtsdestotrotz hat sie zur selben Zeit wie Tim
59.682 € in ihrem Depot.

Mit den FAIRHORIZONTEN® mochten wir Sie dabei unterstutzen,

Portfolios zu bauen, die in sich stimmig sind und Ihnen helfen,

Ihre finanziellen Ziele mit hoher Wahrscheinlichkeit zu erreichen.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

1990 2000

FAIRHORIZONT

LILA
Anlagezeitraum bis 2 Jahre
Erwartete Rendite 0-2%p.a.
Erwartete Schwankung 0-3%p.a.
Gewichtung 100 % Sicherheit
Depotwert 22.654 €
N FAIRHORIZONT

GELB

Anlagezeitraum 7 bis 10 Jahre

Erwartete Rendite 5-7%p.a.
Erwartete Schwankung 7-10% p. a.
Gewichtung 40%S | 60%R
Depotwert 58.972 €

www.fairmoegensberatung.de

FAIRHORIZONT

Anlagezeitraum 2 bis 4 Jahre
Erwartete Rendite 2-4%p.a.
Erwartete Schwankung 3-5%p.a.
Gewichtung 80%S | 20%R
Depotwert 32.699 €

. FAIRHORIZONT
ORANGE

Anlagezeitraum 10 bis 15 Jahre

Erwartete Rendite 7-8%p.a.
Erwartete Schwankung ~ 10-15%p. a.
Gewichtung 20%S | 80%R
Depotwert 72.895 €

2010

2020
FAIRHORIZONT
“~~ GRON
Anlagezeitraum 4 bis 7 Jahre
Erwartete Rendite 3-5%p.a.
Erwartete Schwankung 5-7%p.a.

Gewichtung 60%S | 40%R

Depotwert 44.958 €

‘ FAIRHORIZONT
‘ROT

Anlagezeitraum Uber 15 Jahre

Erwartete Rendite 8-10%p.a.
Erwartete Schwankung  15-20 % p. a.
Gewichtung 100 % Rendite
Depotwert 85.260 €
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Vermogenszusammensetzung
nach Anlagehorizont —
So setzen Sie Ihr Depot zusammen.

Damit Sie Ihr Portfolio passend zu lhrem FAIRHORIZONT® einfach
mit ETFs und Fonds bestlcken konnen, gibt Ihr FAIRHORIZONT
Auskunft dartber, zu welchem Anteil Ihr Portfolio aus Sicherheits-
und zu welchem Anteil aus Renditebausteinen bestehen sollte.
Bei Sicherheitsbausteinen (lila, blau und grin) handelt es sich
um schwankungsarme Anleihenfonds und -ETFs, bei Rendite-
bausteinen (gelb, orange und rot) um renditestarke Aktien-
fonds und -ETFs.

Ein Beispiel:

Sie haben sich fur den FAIRHORIZONT® Orange entschieden.
Dieser setzt sich aus 20 % Sicherheitsbausteinen und 80 %
Renditenbausteinen zusammen. Auf den folgenden Seiten
(12 - 26) finden Sie alle empfohlenen Bausteine, sortiert nach
Sicherheit (lila, blau und grin) und Rendite (gelb, orange und
rot). Hieraus wahlen Sie mindestens zwei Bausteine aus: einen
fur Sicherheit und einen fur Rendite. Zum Beispiel kdnnen
dies B1 und O5 sein. Diese Bausteine werden daraufhin analog
zu der Angabe im FAIRHORIZONT Orange (20 % Sicherheit und
80 % Rendite) aufgeteilt.

Herzlichen Glickwunsch, das Grundgerust Ihres Portfolios ist

erstellt.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Was bedeutet Sicherheit?

Das Investment in Anleihen mit einem AAA - BBB Rating
verschafft Ihnen eine gewisse Sicherheit. Zum besseren
Verstandnis: Hier handelt es sich in der Regel um

Schuldverschreibungen von Landern und Unternehmen
mit sehr hoher Kreditwurdigkeit (Staats- und Unterneh-
mensanleihen mit guter bis sehr guter Bewertung (Ra-
ting)). Solche Investments geben Ihnen die Zuversicht,
dass Sie keine oder nur geringe temporare Kursverluste
erleiden. Aufgrund der niedrigen Kosten der von der
Fairmdgensberatung vorgeschlagenen Investmentlo-

sungen fallen fur diese Sicherheit nur geringe Kosten an.

In der Kategorie Sicherheit unterscheiden wir zwischen
drei Farben: Lila, Blau und Griin. Einen Uberblick tiber
den Fokus der jeweiligen Farben finden Sie im Folgen -

den.

@ Kurzlaufende Staats- und Unternehmensanleihen
auf globaler oder europaischer Ebene

@ Staats- und Unternehmensanleinen mit mittelfristi-
ger Laufzeit von etwa 7-10 Jahren auf globaler oder
europadischer Ebene

Europaische Staatsanleihen mit Inflationssicherung

Staatsanleihen mit langer Laufzeit (20+ Jahre)

Anleihen von Entwicklungslander

Was bedeutet Rendite?

Das Investment in Aktien ermdglicht Ihnen die Rendite,
die Sie zum Erreichen lhrer langfristigen Ziele bendtigen.
Hier handelt es sich in der Regel um breit gestreute
Portfolios ausgewdhlter Aktien, welche die jeweilige
Wirtschaftskraft der Welt, einer Region oder eines

Landes widerspiegeln. Solche Investments geben lhnen
die Zuversicht, dass Sie langfristig statistisch nachweis-
bare Aktienrisikopramien verdienen. Dank der niedrigen
Kosten der von der Fairmogensberatung vorgeschlage-
nen Investmentldsungen verbleibt der Grofteil dieser

Pramien bei Ihnen.

Auch in der Kategorie Rendite unterscheiden wir
zwischen drei Farben: Gelb, Orange und Rot. Einen
Uberblick Giber den Fokus der jeweiligen Farben finden

Sie im Folgenden.

CORE Bausteine:

Globale Aktien von grof3en Firmen

@ SATELLITE Bausteine:
Aktien von Entwicklungslandern
Globale Aktien von kleinen Unternehmen

Aktien fUr Sektorschwerpunkte
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So finden Sie den passenden Investment-Baustein

Baustein Fonds Rendite

. . 2021 a p.a
Portfolio-Bausteine
Zu Beginn jedes FAIRHORIZONTS® steht der
> ; R K . Dimensional - World Standardlésung flr
Portfolio Baustein. Dieser ist die komfortabels- —————— P2 ’ an g -9,33%
R T ; ) ) CORE Allocation 20/80 Fund  FAIRHORIZONT Blau 332% 1,81 % - 20-40% ’ 0,31 % 100%
te Losung, in einen Horizont zu investieren. e \EQ0BYTVIXGS 80 % Sicherheit / 20 % Rendite 323 Tage
1 1r— Vanguard - Global ) o
Die Fair-Codes B1  BondIndex Fund Standardindex fur globale 248 % 0.84% 323%  20-40% 0 o159 (o
Jedem Baustein haben wir zur einfacheren CORE 1 Staats- und Firmenanleinen 143 Tage
IEQOB18GC888
* * K
Identifizierung einen internen Code zugewiesen,
dieser setzt sich aus folgenden Teilen zusammen:
iShares Global
i i - B3 Corporate EUR i -12.29 %
Die Farbe sowie der'erste Euchstape geben hedzed %{E?nldoakgg\‘g(éieriﬂemanleihen 268% 188% ~ 20-40% BW’TJ b 0250 5%
an, ob es sich um einen Sicherheits- oder g age
Renditebaustein handelt. Lila, Blau und
stehen fur Sicherheit; , Orange und Rot
fur Rendite.
Vanguard FTSE Standardindex fiir elobale Akti 25978 %
All-World ETF Standardindex fur globale Aktien 17,08 % 12,54 % 11,40 % 7,0-9,0% e 022% | 100%
) - ) inklusive Entwicklungslander 2407 Tage
Unserer Meinung nach herausragende _ awxx LEOOB3RBWM25
Bausteine werden mit drei Sternen gekenn-
zeichnet.
Meisterfonds der seit Langem den
Threadneedle Lux - Standardindex fiir globale Aktien von
. ) Global Smaller kleinen Firmen deutlich schlagen konnte; -34.25% 25%
Unter dem Fair-Code sehen S|e, ob der Bau- ——— SATELLITE Companies Fokus auf Qualitatsaktien in Wachstums- 17,18 % 15,84 % 14,80 % 7,0-9,09% 145 Tage 1,05 %
stein zu den Core oder Satellite Investments LU0957820193 industrien mit Marktfihrerschaft und
5 hoher Profitabilitit \ ‘
zahlt.
Core-Bausteine dienen als Basis fur Ihren
Sicherheits- oder Renditeteil im Portfolio.
Diese konnen Sie, wenn Sie es wiinschen,
mit Satelliten ergdnzen, um z. B. Sektoren
oder Regionen stérker zu gewichten. Dies Mit Hilfe der Rendite-Zeitreihen und des maximalen temporaren Der mogliche Portfolioanteil gibt Ihnen die Richtung vor, wel-
ist aber kein Muss. Ein gutes Portfolio kann Buchverlustes konnen Sie das Potential eines Bausteins einschat- chen Anteil ein Baustein in Ihrem Portfolio nicht Uiberschreiten
durchaus nur aus ein oder zwei Core Bau- zen. Aber Achtung, die Renditen aus der Vergangenheit lassen sollte. Core-Bausteine kdnnen 100 % des Sicherheits- oder Ren-
steinen bestehen. nicht auf die Zukunft schliefen. diteanteil in Ihrem Portfolio einnehmen. Fur Satellite-Bausteine

geben wir immer eine Empfehlung fur den Maximalanteil an.
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Ruckblick — Die Entwicklung der Miarkte Q3 2023

Nachdem das erste Halbjahr sehr sonnig verlief und sowohl stei-
gende Aktien- als auch Anleihenkurse mit sich brachten, zogen im
dritten Quartal ein paar Gewitterwolken auf. Speziell die Monate
August und September prasentierten eine Art Echo des Borsen-
jahres 2022 - sprich erneut steigende Zinsen am langen Ende,
fallende Kurse von Technologie- und Wachstumsaktien gepaart
mit Stabilitat bei ,Value Aktien” (niedrig bewertete Aktien) und
Kursgewinnen in Indien. Allerdings waren die Kursverluste bei
weitem nicht so ausgepragt wie im Vorjahr. Die breit gestreuten
Aktienindizes der MSCI und FTSE Russel Familien zeigen nach wie
vor zweistellige Kursgewinne fur das Gesamtjahr. Indizes, welche
die Aktien kleiner und mittelgroRer Firmen abbilden, haben ihre

Kursgewinne allerdings in etwa halbiert.

Am unerfreulichsten ist die Entwicklung bei Anleihen mit mittle-
rer- bzw. langer Laufzeit. Hier sind fast alle Gewinne des ersten
Halbjahres wieder verloren. Anleihen mit einer Laufzeit von mehr
als 20 Jahren zeigen sogar wieder hohe einstellige Kursverluste.
Anleihen mit kurzer Laufzeit konnten ihre Gewinne allerdings
halten oder gar ausbauen, da sie nicht von Kursveranderungen
langer laufender Anleihen abhangig sind. Grundsatzlich gilt die
Regel, dass je langer die Laufzeit einer Anleihe ist, desto starker
leidet sie unter steigenden Zentralbank- und Kapitalmarktzinsen

und weist infolgedessen hohere Kursverluste auf.

Der Grund fur die schwache Entwicklung der Anleihen im August
und September war vor allem die Tatsache, dass sowohl die

EZB als auch die amerikanische Notenbank FED sehr deutlich
machten, dass sie sich einerseits am Ende der Zinssteigerungen
wahnen, sich andererseits aber nicht in der Lage sehen, ihre

Referenzzinsen im Jahr 2024 nennenswert zu senken. Die neue

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Botschaft lautet ,higher for longer” - also auch auf mittlerer Sicht
ein hoheres Zinsniveau. Diese Botschaft hatten die Finanzmarkt-
teilnehmer so offenbar nicht erwartet und zum Anlass genom-

men, Anleihen mit mittlerer bzw. langer Laufzeit zu verkaufen.

Da wir schon im Jahr 2022 erlebt hatten, dass Wachstums- und
Technologieaktien unter steigenden Langfristzinsen leiden, lasst
sich dadurch auch die Korrektur bei Wachstumsaktien im dritten
Quartal erkldren. Wie auch in 2022 haben sich ,Value-Strategien”
besser geschlagen, da hier generell niedrigere Bewertungs-
niveaus vorliegen. Folglich haben sich die Portfoliobausteine von

Dimensional (P1 - P6) entsprechend wacker geschlagen.

Ein weiterer Faktor, der die globalen Finanzmadrkte den Ruck-
wartsgang einstellen liel3, war die erneute Starkung des US-Dol-
lars. Von Ende Juni bis Ende September hatte die amerikanische
Wahrung wieder etwa 5 - 7 % an Wert gegenUber den wichtigsten
Wahrungen gewonnen. In der Regel fihrt ein steigender Dollar zu
fallenden Kursen an den Finanzmarkten, da er auf Kapitalmarkt-
teilnehmer, die sich in US-Dollar verschulden, in etwa wie eine
Zinsanhebung wirkt. Zu guter Letzt stieg im September auch der
Olpreis wieder an, welcher ebenfalls inflationstreibend wirkt und

fur Unruhe sorgt.

Abschliellend mochte ich noch den Hinweis geben, dass die
Monate August und September historisch betrachtet oftmals
mit starkeren Kursschwankungen einhergehen. Glucklicherwei-
se hat jetzt das vierte Quartal begonnen, welches in der Regel
mit Kursgewinnen einhergeht.

www.fairmoegensberatung.de

Die Fairmogensberatung setzt durch die eigens konzipierten
FairHorizonte auf einen erprobten und breit gestreuten Invest-
mentansatz, welcher Portfolioldsungen und bewdhrte Anlage-
bausteine unter Anpassung an den jeweiligen Anlagehorizont
und die Zahlungsstrome eines Anlegers aufzeigt: Je langer der
jeweilige Anlagehorizont eines Anlegers, desto hoher sollte der
avisierte Risikoanteil (Aktienanteil) sein. Umgekehrt sollten Risiko
und starke Kursschwankungen vermieden werden, wenn kurzfris-
tige Anlagehorizonte im Vordergrund stehen und Gelder schnell

zur Verflgung stehen mussen.

Als unabhangiger Honorarberater nach § 34h GewO setzen wir
auf eine umfassende Anlegeraufklarung und beziehen keinerlei
Kommissionen oder versteckte Entgelte von Banken, Fondsge-

sellschaften oder sonstigen Produktanbietern.

Sollten Sie noch nicht auf die Fairmdgensberatung aufmerksam
geworden sein, mochten wir Sie herzlich dazu einladen und
ermutigen, sich mit uns und unserer digitalen Fondsberatung

auseinanderzusetzen.

In diesem Sinne viel Spafs beim Durchstobern der diversen Daten
und Darstellungen von Anlagebausteinen und Referenzportfo-

lios.

Es lohnt sich!
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Inflation seit 1950 | Im Durchschnitt 2,38 %
30-jahrige Inflation | Im Durchschnitt 2,03 %

Break-even Inflation EUR | Im Durchschnitt 2,37 %

Auflage Datum

2000

Break-even Inflation USD | Im Durchschnitt 2,33 %

Historische Durchschnittsrendite
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Ruckblick — Besondere Zeiten

# .
2020 vg 2021

2022

Die Grafik zeigt die Entwicklung
seit dem 01.01.2020 bis zum
30.09.2023

P6 — Dimensional World Equity Fund

P5 - Dimensional World Allocation 80/20
P4 - Dimensional World Allocation 60/40
P3 - Dimensional World Allocation 40/60
P2 - Dimensional World Allocation 20/80

P1 - Dimensional Global Ultrashort Fixed Income Fund

+26,72%

6,52 % p. a.

+ 18,77 %

4,69 % p. a.

+12,80 %

3,26 % p. a.

+6,68 %

1,74 % p. a.

+0,28 %
0,07% p. a.

-1,02 %

-0,27%p. a.

30 %

20 %

10 %
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Entwicklung der Sicherheitsbausteine — FAIRHORIZONTE® Lila bis Griin

Zur Jahresmitte gingen wir davon aus, dass sich die globalen
Anleihenmarkte bereits stabilisiert hatten. Der Grund dafur war
vor allem die Tatsache, dass die Verzinsung von langlaufenden
Staatsanleihen die derzeitigen Inflationserwartungen abbildeten
und auch eine sogenannte Zeitwertpramie aufwiesen. Allerdings
war diese Pramie wohl zu niedrig, denn ansonsten ware der
weitere Anstieg der Langfristzinsen zwischen 0,5 % und 0,75 %

nicht erklarbar. Wir haben uns also geirrt!

Solche Zinsanstiege gehen immer mit Kursverlusten einher,
weshalb die Bausteine, welche in mittel- und langfristige An-
leihen investieren, Kursverluste von etwa 2 % fUr mittelfristige
bis zu 8 % fur langfristige Anleihen (Baustein G1) aufweisen. Mit
Ausnahme des Bausteins G1 sind alle Sicherheitsbausteine flr
das Gesamtjahr nach wie von im Plus, allerdings ist es natdr-
lich enttduschend, einen Teil der Gewinne wieder abgeben zu
mussen. In Zukunft wird aber das erheblich hohere Zinsniveau
von mittlerweile 4 - 5 % als Puffer dienen und kleinere Zinsstei-

gerungen ausgleichen konnen.

Die Portfoliobausteine P1 bis P3, die wir als Standardlésungen
fur kurze bis mittlere Anlagehorizonte (FairHorizonte) empfeh-
len, konnten entweder Kursgewinne oder nur ganz geringe Ver-
luste von etwa 0,5 % verzeichnen. Dies liegt daran, dass diese
Portfoliobausteine neben Anleihen auch eine geringe Aktienquo-

te an ,Value Aktien” beinhalten.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Die Erfahrung zeigt, dass Anleger, die sowohl die Inflation schla-

gen wollen als auch langfristig attraktive Aktienpramien ver- Anlagebausteine Sicherheit

dienen wollen, die Aktienquote ihrer Portfolios analog zu ihrem FAIRHORIZONTE Lila. Blau & Grun
Anlagehorizont erhdhen sollten.

== Schwankungsbreite (Volatilitat) von 2 bis 4 % p. a.
Unsere neuen Geldmarktbausteine (L6, L7 und L8), die als Park-

platz fiir ,unentschiedenes Geld” dienen, haben aufgrund ihrer == Maximaler temporarer Buchverlust von nicht

o
sehr kurzen Laufzeit keinerlei Kursverluste zu verzeichnen und e &ls 5 5 i Breals 2w gem AriEngs et

profitieren von den nach wie vor steigenden Zinsen. Sie sind im = Geeignet fiir kurze Zeithorizonte von 1 bis 4 Jahren

aktuellen Umfeld eine sehr attraktive Losung.
== Renditeerwartung maximal im Rahmen
der Inflationsrate

i Mit unserer App ist Ihr Depot immer dabei.
o e Depot checken
N R Rtk Uberall, einfach & sicher

Klare Ubersicht

Immer alles im Gleichgewicht

Detaillierte Sparplane par— p
Erstellen Sie beliebig viele Investmentpléne & App Store P> Google Play

www.fairmoegensberatung.de Seite 9



Bausteine fur Ihre Sicherheit — LILA = CORE & SATELLITE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

P1
CORE

L1
CORE
* * *

L2
CORE

L3

SATELLITE

* Kk *

L4

SATELLITE

L5

SATELLITE

Fonds

Dimensional -
Global Ultra Short
Fixed Income Fund

IEOOBKX45X63

Vanguard Global
Short-Term Bond
Index Fund

IEO0BH65QP47

SPDR Bloomberg
Barclays 1-3 Year Euro
Government Bond ETF

IEOOB6YX5F63

Vanguard Global
Short-Term Corp.
Bond Index Fund

IEOOBDEB7290

SPDR Bloomberg
Barclays 0-3 Year Euro
Corporate Bond ETF

IEOOBC7GZW19

iShares EUR
Corporate Bond
0-3 Year ESG ETF

IEOOBYZTVV78

Relevanz

Standardlésung far
FAIRHORIZONT® Lila
100 % Sicherheit

Standardindex fur kurzlaufende
globale Staats- und Firmenanleihen

Standardindex fur kurzlaufende
Staatsanleihen Europa

Standardindex fur kurzlaufende
globale Firmenanleihen

Standardindex fur kurzlaufende
europaische Firmenanleihen

Standardindex fur kurzlaufende
europaische Firmenanleihen
mit Nachhaltigkeits-Filter

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite
2023 (YTD)

2,00 %

0,56 %

0,85 %

1,18 %

0,42 %

1,07 %

Rendite
1 Jahr

232 %

1,10 %

0,60 %

232%

1,22 %

1,53 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite
3Jahrep.a.

-0,27 %

-2,69 %

- 1,66 %

-2,40 %

-0,55%

-0,56 %

Rendite
5 Jahre p. a.

-021 %

-0,90 %

-0,93 %

-0,28 %

-0,21 %

Rendite
10 Jahre p. a.

-0,29 %

0,12 %

Erwartete
Rendite p. a.

00-20%

00-20%

00-20%

00-20%

00-20%

00-20%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

-5,59 %
Andauernd

-9,10 %
Andauernd

-7,06 %
Andauernd

-10,90 %
Andauernd

-575%
Andauernd

-531%
Andauernd

Nachhaltiger TER
Fonds p.a.

0,20 %

0,15 %

0,15 %

0,18 %

0,20 %

0,12 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

100%

100%

100%

50%

N

50%

K/

%

Y/
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https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00BH65QP47
https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00B6YX5F63
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https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00BYZTVV78

Bausteine fur Ihre Sicherheit — LILA = CORE & SATELLITE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

L6
CORE

L7
CORE

L8
CORE

Fonds

iShares Euro Floating
Rate Bond ESG ETF

IEOOBF5GB717

iShares EUR
Ultrashort Bond ETF

IEOOBCRY6557

Allianz Euro Cash A-
Euro Geldmarktfonds

LU0052221412

Rendite
2023 (YTD)

Relevanz

Standardindex fur kurz-
laufende globale 1,72 %
Firmenanleihen mit ESG Filter

Standardindex fuer sehr kurz laufende
globale Staats- und Unternehmens-
anleihen mit einer Laufzeit von etwa 7
Monaten

1,87 %

Geldmarktfonds, welcher in Geldmarktins-
trumente der zwei hochsten Kurzfrist-Ra- 2,14 %
tingstufen sowie Bankeinlagen investiert

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite Rendite
1 Jahr 3Jahrep.a.

2,08 % 0,91 %
243 % 0,59 %
213% 0,53 %

www.fairmoegensberatung.de

Maximaler
temporarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-2,74 %
734 Tage

-137%
135 Tage

-4,15 %
Andauernd

Maoglicher Anteil

im Portfolio

50%

50%

100%

Seite 11



Bausteine fur Ihre Sicherheit — BLAU — CORE DA ROREnS

Baustein Fonds Relevanz Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete tyﬂx‘g;i‘gr Nachhaltiger TER Moglicher Anteil
‘ ‘ 2023 (YTD) 1Jahr 3Jahrep.a.  5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Renditep.a. BQcﬁve;\ust Fonds p.a. im Portfolio

P2 Dimensional - World  standardlésung fur oy,
CORE Allocation 20/80 Fund  FAIRHORIZONT® Blau 2,86 % 3,26 % 0,69 % 0,64 % - 2,0-4,0% : 031 % T
;** IEQOBYTYTX63 80 % Sicherheit / 20 % Rendite 192 Tage

Vanguard - Global

B1 Standardindex fur globale -19,40 %
) Bond Index Fund g -0,99 % -0,15 % -6,32 % -1,91 % - - 9 ) 100%
CORE Staats- und Firmenanleihen ’ ’ 0 0 2,0-4,0% Andauernd 0,15 %
. x IF00B18GC888

SPDR Bloomberg

B2 Barclays Global Standardindex fiir globale 968 % 1729 540 % 153% -2040 %

- 2,0-40% 0,10 % 100%

CORE Aggregate Bond ETF  Staats- und Firmenanleihen Andauernd
IEOOBE1QPL78
pimensional - Global Faktorindex fur globale
B12 Sustainability Fixed mnaexiu -2230%
. Y Firmenanleihen mit 023% 2,50 % -6,29 % - - 20-40% 0,28 % 100%
CORE Income Fund - Andauernd
Nachhaltigkeits-Filter
IEOOBKPWG574
Dimensional - Euro At ter Faktorindex der d
Inflation Linked v gemanagter Faktorindex, der den ,
,P13 Intermediate Duration >tandardindex fUr globale Unterneh- 1,16 % 1,39 % -0,05 % 0,49 % 1,73 % 2,0-4,0% 1220 0,21 % 100%
CORE Fixed Income mensanleihen dauerhaft tberzeugend ' ! Andauernd !
** K schlagen konnte
IEOOB3N38C44
514 PIMCO Funds: G|0|ba| Aktiv gemanagter Meisterfonds, der den
Investors Series plc Standardindex fur globale Staats- und - 15,40% 100%
. 1,10 % 4,56 % -0,81 % 0,52 % 2,31 % - 9 0
CORE -Income Fund Firmenanleihen langfristig Uberzeugend ’ ’ ’ ’ ’ 20-40% 158 Tage 0.55%
*x K IE00B80G9288 schlagen konnte

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023 www.fairmoegensberatung.de Seite 12


https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00BYTYTX63
https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00B18GC888
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Bausteine fur Ihre Sicherheit — BLAU — CORE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

B5
CORE
* &K

B6
CORE

B7
CORE

B8
CORE

B9
CORE

Fonds

Vanguard -
Euro Government
Bond Index Fund

IE0007472990

BlueBay Investment
Grade Euro Govern-
ment Bond Fund

LUQ0549541232

SPDR Bloomberg
Barclays Euro
Aggregate Bond ETF

IEOOB41RYL63

Capital Group Euro
Bond Fund

LU0817809279

BlueBay Investment

Grade Euro Aggregate

Bond Fund
LUQ0549547510

Relevanz fendie
‘ 2023 (YTD)

Standqrdindex fur . 017 %

europadische Staatsanleihen

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der den

Standardindex fir europaische Staatsan- 0.27 %

leihen langfristig schlagen konnte

Standardindex fur européische . 0
4 : 1,71 %

Staats- und Firmenanleihen

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der den

Standardindex fur europaische Staats- 0.19 %

und Firmenanleihen dauerhaft schlagen '

konnte

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der den

Standardindex fur europaische Staats- 0.63 %

und Firmenanleihen dauerhaft schlagen
konnte

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite Rendite Rendite Rendite

1 Jahr 3Jahrep.a.  5Jahrep.a.  10Jahrep.
-1,33% -7.22% -233% 0,46 %
-0,06 % -6,35% - 1,50 % 1,99 %
- 1,64 % -6,75% -239% 0,34 %
-0,38 % -6,52 % -221% 0,82 %
137 % -527 % -0,95% 2,19 %

www.fairmoegensberatung.de

a.

Erwartete

Rendite p. a.

2,0-40%

2,0-4,0%

2,0-40%

2,0-4,0%

2,0-4,0%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

-22,10%
Andauernd

-20,50 %
Andauernd

-21,80 %
Andauernd

-20,60%
Andauernd

-20,30 %
Andauernd

Nachhaltiger TER

Fonds p.a.

0,12 %

0,61 %

0,17 %

0,60 %

0,61 %

Moglicher Anteil

im Portfolio

100%

100%

100%

100%

100%

Seite 13


https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE0007472990
https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00B41RYL63
https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/LU0817809279

Bausteine fur Ihre Sicherheit — BLAU — SATELLITE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

B10
SATELLITE

B11
SATELLITE

B3
SATELLITE

B4
SATELLITE
* Kk *

Fonds

Vanguard - Euro
Investment Grade
Bond Index Fund

IEOOBO4FF|44

Vanguard SRI Euro
Investment Grade
Bond Index Fund

IEOOBYSX5D68

iShares Global
Corporate EUR
hedged

IEO0BOMES)31

Vanguard Global
Credit Bond Fund

IEOOBE7MPP31

Relevanz S
2023 (YTD)
Standardindex fur 1,65 %

europaische Firmenanleihen

Standardindex fur
europaische Firmenanleihen 1,57 %
mit Nachhaltigkeits-Filter

Standardindex fur 2196 %
globale Firmenanleihen '

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der den
Standardindex fur globale Unterneh- L022%
mensanleihen dauerhaft tberzeugend '
schlagen konnte

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite Rendite

1 Jahr 3Jahrep.a.
2,00 % -4,94 %
1,90 % -5,00 %
-037 % -582 %
2,35% -5,07 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite

5Jahre p. a.

-1.82%

- 1,86 %

-1,20 %

0,10 %

Rendite

10 Jahre p. a.

0,38 %

0,51 %

Erwartete

Rendite p. a.

2,0-40%

2,0-40%

20-40%

2,0-40%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

-18,30%
Andauernd

-18,40 %
Andauernd

-25,20%
Andauernd

-20,70 %
Andauernd

Nachhaltiger
Fonds

TER
p.a.

0,10 %

0,16 %

0,25 %

0,30 %

Maoglicher Anteil
im Portfolio

50%

N

50%

O/

50%

N

50

N
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Bausteine fur Ihre Sicherheit — GRUN

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

Fonds

Relevanz

Standardlésung fur
FAIRHORIZONT® Griin
60 % Sicherheit / 40 % Rendite

Standardindex fur langlaufende
europaische Staatsanleihen

Aktiv gemanagter Meisterfonds,
der den Standardindex fur
Staats- und Firmenanleihen von
Entwicklungslandern dauerhaft
schlagen konnte

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite
2023 (YTD)

4,10 %

-7,10 %

2,43 %

Rendite Rendite
1 Jahr 3Jahrep.a

4,45 % 3,50 %
-13,50 % -20,01 %
10,52 % -3,46 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite
5 Jahre p. a.

2,38 %

-745%

Rendite
10 Jahre p. a.

Erwartete

Rendite p. a.

30-50%

30-50%

30-50%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-17,10 %
195 Tage

-52,50 %
Andauernd

-26,20%
Andauernd

TER
p.a.

0,32 %

0,16 %

0,60 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

100%

25% ‘

Seite 15


http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00B8Y02V60
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Entwicklung der Renditebausteine — FAIRHORIZONTE® Gelb bis Rot

Bei unseren Renditebausteinen gab es im dritten Quartal ebenfalls
einen Favoritenwechsel. Die Multi-Faktor-Indizes der Dimensional
Familie, die eine Ubergewichtig bei ,Value Aktien” aufweisen, muss-
ten nur sehr geringe Kursverluste verzeichnen. Der Nasdag 100
Index (R14), unsere aktiv gemanagten Bausteine (BNY/Walter Scott
03, Threadneedle Global Focus O4 und Fundsmith O11) sowie die
aktiven Bausteine, die sich in kleinen und besonders stark wachsen-
den Firmen tummeln (Threadneedle Global Smaller Companies R23,
Threadneedle Pan European Smaller Companies R10 und Baillie
Gifford R15), mussten dagegen ein paar Prozentpunkte abgeben.
Dennoch konnten sie einen GrofSteil der Gewinne des ersten Halb-

jahres beibehalten.

Wie immer wird hier sehr deutlich, dass jede Strategie (Standard,
Multifaktor und Einzelfaktor) ihren Tag in der Sonne hat und lang-
fristig sinnvoll funktioniert. Sie sollten daher die Strategien nicht
wechseln, da es nicht méglich ist, zu bestimmen, wann welche

Strategie kurzfristig die Nase vorne haben kdnnte.

Alle unsere Renditebausteine sollten langfristig die avisierten Aktien-
risikopramien von 6 - 8 % p. a. erreichen oder sogar Ubertreffen

kdonnen!

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Anlagebausteine Rendite
FAIRHORIZONTE® Gelb, Orange & Rot

Einsatz fur Anlagehorizonte von
mindestens 10 bis 15 Jahren

Renditeerwartung im Rahmen der
Inflationsrate plus etwa 6 % p. a.

Sehr hohe Schwankungsbreite
(Volatilitat) von mehr als 15 % p. a.

Maximaler temporarer Buchverlust von
mehr als 50 % auf den Anfangswert moglich

www.fairmoegensberatung.de

Seite 16



FAIRMOGENS
%) BERATUNG

Portfoliobaustein — GELB

Maximaler

£ Rendite Rendite endite endite Rendite Erwartete Nachhaltiger E icher Ante
o Fonds S | | ormporirer Nachhalt TEF licher Anteil
Bauste ds Relevanz 1 Jahr 3Jahrep.a.  5Jahrep.a.  10Jahrep.a. Rendit 5 ”}1“ J‘,, Fonds p.a. m Portfolio

Standardloésung fur 22410 %

FAIRHORIZONT® Gelb 491 % 515 % 6,15 % 3,87 % = 50-7,0% ' 0,33 % 100%

40 % Sicherheit / 60 % Rendite 195 Tage

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der \

i - i - -22,20%

in vor- und nachrangige Schuld 317 % 9,97 % 0,21 % 3,08 % 475%  50-70% ’ 0,59 % 0%

verschreibungen des Finanzsektors 48 Tage

und Vorzugsaktien investiert

Eines lages
oder Tag eins?
Sie entscheiden!

Seite 17
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Bausteine fur Ihre Rendite — ORANGE — CORE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

P5
CORE
* Kk *

o1
CORE
* &k *

02
CORE
* &k *

03
CORE
* &k *

04
CORE
* &k

05
CORE
* &k

Fonds

Dimensional - World

Allocation 80/20 Fund

IEQOBYTYV309

SPDR MSCI
ACWI ETF

IE00B4475B48

Vanguard FTSE
All-World ETF

IEOOB3RBWM25

BNY Mellon -
Long-Term
Global Equity Fund

IEOO0B9O0PV268

Threadneedle
Lux - Global Focus

LU1491344765

Wellington Global

Quality Growth Fund

LU1334725337

Relevanz

Standardlésung far
FAIRHORIZONT® Orange
20 % Sicherheit / 80 % Rendite

Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander

Standardindex fur globale Aktien
inklusive Entwicklungslander

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der

seit Langem den Standardindex fur
globale Aktien inklusive Entwicklungs-
lander deutlich schlagen konnte; Fokus
auf Qualitatsaktien mit MarktfUhrerschaft
und hoher Profitabilitat

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der seit
Langem den Standardindex fir globale
Aktien inklusive Entwicklungslander
deutlich schlagen konnte; Fokus auf
Qualitatsaktien mit Marktfuhrerschaft
und hoher Profitabilitat

Aktiv gemanagter Meisterfonds der seit
Langem den Standardindex fur globale
Aktien inklusive Entwicklungslander
schlagen konnte; Fokus auf Qualitatsak-
tien in Wachstumsindustrien mit Markt-
fUhrerschaft und hoher Profitabilitat

Um eine langere Historie betrachten zu konnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite
2023 (YTD)

5,94 %

10,68 %

9,72 %

11,00 %

12,69 %

9,87 %

Rendite
1 Jahr

6,23 %

7,92 %

6,31 %

12,06 %

1033 %

6,88 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite
3Jahrep.a.

9,21 %

10,31 %

10,41 %

9,43 %

7,72 %

5,09 %

Rendite
5Jahre p. a.

5,16 %

8,23 %

8,39 %

9,08 %

11,56 %

822 %

Rendite
10Jahre p. a.

10,11 %

10,14 %

10,64 %

Erwartete

Rendite p. a.

75-85%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

75-85%

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-31,10 %
196 Tage

-59,60 % *
1.378 Tage

-59,40 % *
1.367 Tage

-29,80 % ’
193 Tage

-29,40 % ’
105 Tage

-30,90 % o
112 Tage

TER
p.a.

0,35 %

0,40 %

0,22 %

0,85 %

0,85 %

1,04 %

Maoglicher Anteil
im Portfolio

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Bausteine fur Ihre Rendite — ORANGE — CORE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

06
CORE
* &k *

o7
CORE
* &k *

08
CORE
* &k *

09
CORE
* &k *

010
CORE
* &k

011
CORE
* &k

Fonds

iShares Core
MSCI World ETF

IEO0B4L5Y983

Vanguard - Global
Stock Index Fund

IEO0BO3HD191

Dimensional - Global

Sustainability Core
Equity Fund
IEO0B7T1D258

iShares MSCI
World SRI ETF

IEQ0BYX2)D69

Vanguard ESG
Developed World
All Cap Equity
IE00B5456744

Fundsmith
Equity Fund
L U0690374029

Relevanz

Standardindex fur globale
Aktien ohne Entwicklungslander

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander

Faktorindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander
mit Nachhaltigkeits-Filter

Standardindex fur globale Aktien ohne
Entwicklungslander; mit Nachhaltigkeits-
Filter und explizitem Ausschluss von
Firmen des Energiesektors

Standardindex fur globale Aktien
ohne Entwicklungslander
mit Nachhaltigkeits-Filter

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der seit
Langem den Standardindex fur globale
Aktien inklusive Entiwcklungslander deut-
lich schlagen konnte; Fokus auf Quali-
tatsaktien in Wachstumsindustrien mit
Marktfihrerschaft und hoher Profitabilitat

Um eine langere Historie betrachten zu konnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite
2023 (YTD)

12,16 %

11,60 %

9,24 %

1252 %

1231 %

7,88 %

Rendite
1 Jahr

9,34 %

932 %

7,86 %

10,31 %

831 %

833 %

Rendite
3Jahrep.a.

11,73 %

11,42 %

11,45 %

10,97 %

9,38 %

6,82 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite
5Jahre p. a.

9,29 %

917 %

8,62 %

8,13 %

8,96 %

Rendite
10Jahre p. a.

10,97 %

10,71 %

10,29 %

10,01 %

14,14 %

Erwartete

Rendite p. a.

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

75-85%

7,0-9,0%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

-59,00 % *
1.303 Tage

-59,00 % *
1.303 Tage

- 35,00 %
190 Tage

-32,00 %
163 Tage

-33,70 %
197 Tage

-26,90 %
112 Tage

Nachhaltiger
Fonds

TER
p.a.

0,20 %

0,18 %

0,27 %

0,20 %

0,20 %

0,97 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Bausteine fur Ihre Rendite — ORANGE — CORE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

012
CORE
* &k *

013
CORE

014
CORE

015
CORE
* &k *

Fonds

iShares MSCI World
Quiality Dividend
ESG ETF

I[EOOBYYHSQ67

iShares Edge MSCI
World Momentum
Factor ETF

IEO0BP3QZ825

iShares Edge MSCI
World Value Factor ETF

IE00BP3QZB59

iShares Edge MSCI
World Quality Factor
ETF

IEO0BP30QZ601

Relevanz

Standardindex fur globale
Aktien flr mit hohen Dividenden-
ausschuttungen

Standardindex fur globale Aktien
deren Preis eine Aufwartstendenz
zeigt

Standardindex mit Schwerpunkt auf
globale Aktien, die im Verhaltnis zu ihren
Fundamentaldaten unterbewertet sind

Standardindex flr globale Aktien mit
Schwerpunkt auf Aktien mit starken
und stabilen Gewinnen

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite
2023 (YTD)

5,04 %

0,29 %

11,79 %

1218 %

Rendite
1 Jahr

5,98 %

1,41 %

15,73 %

11,40 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite
3Jahrep.a.

11,64 %

4,60 %

15,49 %

11,170 %

Rendite
5Jahre p. a.

7,00 %

717 %

519 %

9,68 %

Rendite Erwartete

10Jahrep.a. Rendite p. a.

- 75-85%

- 75-85%

- 75-85%

- 75-85%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

-31,90 %
343 Tage

-31,20 %
107 Tage

-35,20 %
233 Tage

-32,40 %
205 Tage

Nachhaltiger
Fonds

o

TER
p.a.

0,38 %

0,30 %

0,30 %

0,30 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

100%

100%

100%

100%
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Bausteine fur Ihre Rendite — ROT — SATELLITE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

P6
CORE
* % *

R32
CORE

R1
SATELLITE
* % *

R2
SATELLITE
* &k *

R23
SATELLITE
* * Kk

R34
SATELLITE

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Fonds

Dimensional - World
Equity Fund

IE00B4M|5D07

Baillie Gifford World-
wide Long Term Global
Growth Fund

IEQOBYX4R502

SPDR MSCI World
Small-Cap ETF

IEO0BCBIG560

Vanguard - Global
Small-Cap Index Fund

IEO0B42W4L06

Threadneedle Lux -
Global Smaller
Companies

LUQ0957820193

OkoWorld
OkoVision Classic

LU0061928585

Relevanz

Standardlésung far
FAIRHORIZONT® Rot
100 % Rendite

Aktiv gemanagter Meisterfonds
fur globale Aktien inklusive
Entwicklungslander

Standardindex fur globale Aktien
von kleinen Firmen

Standardindex fur globale Aktien
von kleinen Firmen

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der seit
Langem den Standardindex fur globale
Aktien von kleinen Firmen deutlich schla-
gen konnte; Fokus auf Qualitatsaktien in
Wachstumsindustrien mit MarktfUhrer-

schaft und hoher Profitabilitat

Aktiv gemanagter Meisterfonds fur glo-
bale Aktien kleiner Firmen mit Fokus auf
Qualitatsaktien unter 6kologischen und

ethischen Aspekten

Um eine langere Historie betrachten zu konnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Rendite
2023 (YTD)

7,09 %

16,32 %

3,71 %

292 %

6,78 %

-1,47 %

Rendite
1 Jahr

6,78 %

5,50 %

322 %

3,05 %

6,97 %

-537%

Rendite

3Jahrep. a.

12,44 %

-5,50 %

9,46 %

9,30 %

1,97 %

-2,98 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite
5Jahrep. a

7,05 %

9,35 %

4,88 %

4,86 %

6,82 %

0,56 %

Rendite
10 Jahre p. a.

8,80 %

8,64 %

535 %

Erwartete
Rendite p. a.

8,0-9,0%

8,0-9,0%

9,0-10,0 %

9,0-10,0 %

7,0-9,0%

7,0-9,0%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

- 36,50 %
196 Tage

-51,20 %
Andauernd

-6232%*
2.801 Tage

-6232%*
2.801 Tage

-37,00 %
Andauernd

-59,10 %
1.446 Tage

TER
p. a.

0,35 %

0,72 %

0,45 %

0,29 %

1,05 %

2,30 %

Maoglicher Anteil
im Portfolio

100%

20%
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http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00B4MJ5D07
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Bausteine fur Ihre Rendite — ROT — SATELLITE PR

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete Maxima\er Nachhaltiger TER Moglicher Antelil
Baustein Fonds Relevanz . } temporarer . !
2023 (YTD) 1Jahr 3Jahrep.a. 5Jahrep.a. 10Jahrep.a. Rendite p.a. Buchverlust Fonds p.a. im Portfolio
Vanguard Emerging
R3 Markets Stock Index Standardindex fur Aktien 0 ) 0 0 0 ~ -34,80 % \
SATELLITE ~ Fund von Entwicklungslandern 185% 1.17% 1.28% 2,06 % 70-90% 412 Tage 0,23 % 2%
IE0031786696
iShares Core \
R4 Standardindex fur Aktien -34,10%
MSCI EM IMI ETF 9 9 9 9 - - 25%
SATELLITE von Entwicklungslandern 3.22% 1.04% 314% 296% 70-90% 406 Tage 0,18 %
IEOOBKMAGZ66
Goldman Sachs Aktiv gemanagter Meisterfonds, der ooy
R33 Emerging Markets den Standardindex fir Aktien von -36,50% \
. - : 0,61 % -4,94 % -2,44 % 2,67 % - -9,09 9 25%
SATELLITE  Equity Portfolio Entwicklungslandern seit Langem klar ’ ’ ’ 0 70-30%  Angauernd 1.03%
LU1472581609 schlagen kann
Vanguard - European
R5 Standardindex fur - 58,60 % \
) Stock Index Fund 9 9 9 9 9 R 25%
SATELLITE europiische Aktien 843 % 18,78 % 10.79% >88 % 643%  70-80% 555740 012%
IE0007987708
R20 Vanguard - SRI St_andardindex fU_r euvrop'aische Ak@en oo \
™Y European Stock Fund mit NachhaltlgkelFs—FlIter und explizitem 833 % 18,91 % 10,25 % 582 % 6,34 % 85-95% - 35,60 % 014 % 25%
SATELLITE Ausschluss von Firmen aus dem B 252 Tage '
IEOOB526YN16 Energiesektor
iShares Core \
R6 Standardindex fir -61,17% *
) MSCI Europe ETF 7,46 % 18,84 % 10,70 % 5,84 % 6,41 % -8,009 9 25%
SATELLITE P europaische Aktien 0 ° 0 0 0 7,0-80% 2852 Tage 012 %

IE00B4K48X80

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023 www.fairmoegensberatung.de Seite 22


http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE0031786696
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Bausteine fur Ihre Rendite — ROT — SATELLITE PR

Baustein Fonds Relevans Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite Erwartete t’ewriXigz‘ferr Nachhaltiger TER Moglicher Anteil
2023 (YTD) 1 Jahr 3Jahrep.a.  5Jahrep.a.  10Jahrep.a. Rendite p.a. P . Fonds p.a. im Portfolio
Buchverlust
Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
R7 Threadneedle Lux - den Standardindex fur européische 23030 % \
SATELLITE European Select Aktien seit Langem klar schlagen kann; 10,72 % 21,05 % 4,99 % 822 % - 70-90% ; ' : 0,95 % 25%
> *** ' LU0713328374 Fokus auf Qualitatsaktien mit Marktfih- naauern
rerschaft und hoher Profitabilitat
Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
R10 Threadneedle Lux | den Standardindex fur européische .
Pan European Sma Aktien von kleinen Firmen seit Langem -2890%
s 0,43 % 8,96 % -3,43 % -0,02 % 6,30 % - 9 0 20%
SATELLITE Cap Opportunities klar schlagen kann; Fokus auf Qualitats- ° ’ ’ ° ° 7,0-9,0% 919 Tage 0,91 %
* % K LU1829330668 aktien in Wachstumsindustrien mit Markt-
fUhrerschaft und hoher Profitabilitat
R11 Vanguard S&P 500 Standardindex, der die Aktien von -33.60 %
SATELLITE  JCTS ETF 500 der gréRten borsennotierten US- 13,89 % 8,14 % 13,48 % - - 70-90% 501 a0e 0,07 % 50%
. *** " [EOOBEMXXD54 amerikanischen Unternehmen umfasst g
R12  SPORS&P 400 300 mitelstineischen borsennotierten ~42,70%
US Mid Ca 4,38 % 2,93 % 14,85 % 7,39 % 10,93 % - 9 ' 9 50%
SATELLITE P US-amerikanischen Unternehmen um- 0 0 ’ 0 0 70-90% 199 Tage 0,30 %
* % K IE00B4YBJ21 fasst
SPDR S&P 600
R13 Standardindex fiir US-amerikanische -41.90 %
Small Cap ETF -0,26 % -3,26% 14,64 % 4,43 % 10,07 % - 9 9 20%
SATELLITE  © ° \F/)v s Small Cap Aktien 0 0 0 g b 80-90% 199 7age 0,40 %
* % K
Invesco EQQQ ) . I .
R14 Standardindex fur amerikanische -82,90% * 35%
N -100 ETF 9 9 9 9 9 i , )
SATELLITE IEanan 77001 5 Aktien aus dem Technologiesektor 3599% 17,22% 1296% 1662% 19.90% 80-90% 5,9, Tage 0.30 %
* &K

* Um eine langere Historie betrachten zu kénnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen
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https://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/LU1868839934
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Bausteine fur Ihre Rendite — ROT — SATELLITE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

R16
SATELLITE

R17
SATELLITE

R15
SATELLITE
* %k

R26
SATELLITE

R28
SATELLITE
* Kk K

*

Fonds

iShares MDAX ETF
DE0005933923

Xtrackers DAX ETF
LUQ0274211480

Xtrackers MSCI
AC Asia ex Japan
Swap UCITS ETF

LU0322252171

Morgan Stanley Invest-
ment Funds - Asia
Opportunity Fund

LU1378878604

Fidelity Funds - Asia
Pacific Opportunities
Fund

LU0345362361

Relevanz

Standardindex
fur deutsche Aktien
von mittelgrof3en Firmen

Standardindex
fur deutsche Aktien
von grof3en Firmen

Standardindex fur
asiatische Aktien
ohne Japan

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
den Standardindex fUr asiatische Aktien
seit Langem klar schlagen kann

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
den Standardindex fUr asiatische Aktien
seit Langem klar schlagen kann

Um eine langere Historie betrachten zu kénnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite
2023 (YTD)

1,58 %

8,89 %

-514 %

-6,95%

2,00 %

Rendite
1 Jahr

14,92 %

2515 %

-5,64 %

-971%

2,10 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite

3Jahrep.a.

-221%

531 %

-214%

-9,76 %

6,09 %

Rendite
5 Jahre p. a.

-0,98 %

3,65 %

0,77 %

4,21 %

8,39 %

Rendite

10 Jahre p. a.

4,79 %

535 %

4,78 %

10,82 %

Erwartete
Rendite p.a.

8,0-10,0%

7,0-80%

7,0-80%

85-95%

85-95%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

-63,80 %

964 Tage

-7310% *
2315 Tage

-3530 %
419 Tage

-61,70 %
Andauernd

- 53,40 %
468 Tage

Nachhaltiger
Fonds

TER
p.a.

0,51 %

0,09 %

0,65 %

0,94 %

1,05 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

5%

5%
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Bausteine fur Ihre Rendite — ROT — SATELLITE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

R21
SATELLITE

R22
SATELLITE

R24
SATELLITE

—R25 _
SATELLITE
* kK

— R27 —

SATELLITE
* ok *

*

Fonds

UBS Lux Equity -
China Opportunity

LU040329617

UBS Lux Equity -
All China

LU18073027

iShares
MSCI India ETF

IE00BZCQB1

Goldman Sachs India
Equity Portfolio

LU1299707072

First Sentier - FSSA
Indian Subcontinent
Fund

IEOOBYXW3H84

Relevanz

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
den Standardindex fur chinesische
Aktien seit Langem klar schlagen kann;
Fokus auf Qualitatsaktien mit Markt-
fUhrerschaft und hoher Profitabilitat

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
den Standardindex fur chinesische
Aktien seit Langem klar schlagen kann;
Fokus auf Qualitatsaktien mit Markt-
fUhrerschaft und hoher Profitabilitat

Standardindex fur indische Aktien

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
den Standardindex fur indische Aktien
seit Langem klar schlagen kann

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
den Standardindex fur indische Aktien
seit Langem klar schlagen kann

Um eine langere Historie betrachten zu konnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Rendite
2023 (YTD)

-10,67 %

-9,63 %

7,63 %

14,55 %

1532 %

Rendite
1 Jahr

- 11,48 %

-11,59 %

0,36 %

5,15 %

4,94 %

—— Diese Bausteine sind leider nicht Sparplanfahig und nur direkt tber uns direkt erhdltlich.
Bei interesse nehmen Sie bitte Kontakt zu uns auf, wir veranlassen dann lhre Investments.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite

3Jahrep.a.

-14,25%

-14,72 %

17,77 %

20,21 %

19,76 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite
5 Jahre p. a.

-033%

-0,50 %

11,04 %

13,80 %

Rendite
10 Jahre p. a.

Erwartete

Rendite p.a.

7,0-9,0%

7,0-9,0%

85-95%

85-95%

85-95%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

Nachhaltiger
Fonds

-62,80 %
Andauernd

- 64,00%
Andauernd

-6570% *
1.012 Tage

-41,40 %
184 Tage

-35,70 %
199 Tage

TER
p.a.

1,47 %

1,37 %

0,65 %

1,06 %

1,16 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

20%

20%

20%

15%

15%
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Bausteine fur Ihre Rendite — ROT — SATELLITE

FAIRMOGENS
BERATUNG

Baustein

S1
SATELLITE
* Kk K

S2
SATELLITE

S3
SATELLITE

S4
SATELLITE

S5
SATELLITE

S6
SATELLITE

*

Fonds

Franklin Technology
Fund

LU092 47

Amundi FTSE EPRA
NAREIT Global ETF

LU1437018838

Fidelity Funds -
Global Dividend Fund

LU1961889166

iShares Bloomberg
Enhanced Roll
Commodity Swap
UCITS ETF

IEOOBZ1NCS44

Wellington
Commodities Fund

LUQ0277042718

Xetra-Gold
DEOOOAQS9GBO

Relevanz

Aktiv gemanagter Meisterfonds, der
den Index fUr Aktien aus dem Technolo-
giesektor seit Langem klar schlagen kann

Standardindex fur globale
Immobilienaktien

Aktiv gemanagter Meisterfonds fur
globale Aktien mit hohen Dividendenaus-
schuttungen

Standardindex fur Rohstoffe

Aktiv gemanagter Meisterfonds
fur Rohstoffe

Standardindex fur Gold

Um eine langere Historie betrachten zu kénnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite
2023 (YTD)

30,01 %

-4,38 %

4,68 %

313 %

5,67 %

5,58 %

Rendite
1 Jahr

13,10 %

-734%

7,32 %

0,43 %

2,69 %

597 %

www.fairmoegensberatung.de

Rendite
3Jahrep.a.

4,68 %

339%

8,59 %

22,80 %

20,86 %

3,84 %

Rendite
5 Jahre p. a.

13,69 %

0,61 %

7,87 %

9,60 %

11,06 %

12,15 %

Rendite
10 Jahre p. a.

1835 %

3,59 %

6,17 %

Erwartete

Rendite p.a.

7,0-9,0%

8,0-9,0%

7,0-80%

7,0-80%

7,0-80%

4,0-7,0%

Maximaler
temporarer
Buchverlust

- 46,90 %
Andauernd

-42,20%
409 Tage

-29,10 %
263 Tage

-22,50 %
235 Tage

-62,30 % *
Andauernd

-36,70 %
1.429 Tage

Nachhaltiger
Fonds

TER
p.a.

0,90 %

0,24 %

1,05 %

0,28 %

0,93 %

0,36 %

Moglicher Anteil
im Portfolio

20%

15%

15%

15%

15%

5%

Seite 26


http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/LU0923958473
http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/LU1437018838
http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/LU1169812200

Entwicklung der Portfolios zum Selbstbauen — FAIRHORIZONTE® Lila bis Rot

Unsere Kombinationen aus Rendite- und Sicherheitsbausteinen,
die wir als Ideen und Musterportfolios bereithalten, haben sich
in dem Mal3e entwickelt, wie sich die Einzelbausteine entwickel-
ten. Das bedeutet konkret, dass Portfolios, welche die sehr breit
streuenden MSCI World und FTSE All World Bausteine enthalten,
auch im dritten Quartal recht gut abschneiden konnten und fast

keine Kursgewinne abgeben mussten.

Lediglich Portfolios, welche relativ hohe Anteile an mittel- und
langfristigen Anleihen haben, mussten unerfreuliche Kursverlus-

te ertragen.

Portfolios, die vor allem unsere aktiv gemanagten Bausteine ent-
halten (z. B. Portfolio K), hatten im dritten Quartal einen Durch-

hanger und konnten die breiten Indizes nicht schlagen.

Unsere Portfoliobausteine P2 bis P6, welche die Dimensional
Multi-Faktor-Strategie abbilden, hatten im dritten Quartal die

Nase vorn.

Auch hier gilt grundsatzlich die Regel, dass alle aufgeflUhrten
Bausteinkombinationen in sich sinnvoll sind und nicht unbedacht

korrigiert werden sollten.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023 www.fairmoegensberatung.de Seite 27



Entwicklung der Portfolios zum Delegieren

Vermogensverwaltende Portfolios
von Dimensional zum Delegieren

Die vermogensverwaltenden Portfolios von Dimensional sind
fur Kunden der Fairmdgensberatung allesamt als einfach zu
realisierende und kostenglnstige Vermdgensverwaltung
zuganglich. Sie werden immer passend zu den Anlagehorizonten
nach Rendite und Sicherheit gewichtet, ohne dass Anleger sich
um sogenannte Portfolioungleichgewichte und entsprechendes
Adjustieren (Rebalancing) sorgen mussen. Sie sind daher vor
allem auch fUr Entsparer und Rentner geeignet, welche groRere
Geldbetrage so anlegen wollen, dass sie auf ein planbares,
regelmaRiges Einkommen zurickgreifen konnen und dabei
stets gleich grol3e Anteile ihres Portfolios entnehmen mochten.

(Bitte erkundigen Sie sich nach unseren Entsparplanen!)

Auch bei den Dimensional Portfolios wird deutlich, dass
eine gesunde Mischung aus Rendite und Risiko einen Crash
ertraglicher macht. Die Dimensional Strategie ist seit Jahren
erfolgreich und stellt die Ublichen Vermogensverwaltungs-
l6sungen von Privatbanken und webbasierten Vermdgensver-

waltungen (Robo Advisors) in den Schatten.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Potentielle
Entwicklung
v. 10.000 €

10.000 €
Maximaler

temporarer
Buchverlust

Anlagekategorie

FAIRMOGENS
BERATUNG

FAIRMOGENS
BERATUNG

FAIRMOGENS
BERATUNG

FAIRMOGENS
BERATUNG

FAIRMOGENS
BERATUNG

FAIRMOGENS
BERATUNG

12.826 € 15.382 € 18.301 € PARCIERS PARCYIRS

-2.280 €

L ]

Das Diagramm zeigt, wie

Zusammensetzung

100 % Sicherheit

80 % Sicherheit
20 % Rendite

60 % Sicherheit /
40 % Rendite

40 % Sicherheit /
60 % Rendite

20 % Sicherheit /
80 % Rendite

100 % Rendite

www.fairmoegensbera

S3220% -4.100 €

sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs Faktor-Portfolios von Dimensional entwickelt hatten.

Langfristig

Rendite Rendite Rendite Rendite Rendite erwartete

Baustein 2023 (YTD) 1Jahr  3Jahrepa. 5Jahrepa. 10Jahrep.a.  Rendite p. a.
P1 2,00 % 232% -0.27 % -0.21 % - 0,28 %* 0-2%
P2 2,86 % 3,26 % 0,69 % 0,64 % 2,17 %* 2-4%
P3 4,10 % 4,45 % 3,50 % 238% 4,44 %* 3-5%
P4 491 % 515 % 6,15 % 3,87 % 6,75 %* 5-7%
P5 5,94 % 6,23 % 9,21 % 516 % 8,35 %* 7-8%
P6 7,09 % 6,78 % 12,44 % 7,05 % 8,80 % 8-10%

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen, haben wir hier die Daten des Index herangezogen

tung.de

Seite 28



So konnen Sie eine unserer Portfolioideen nutzen

Portfolio-Bausteine

Oben auf der Seite finden Sie die in dem
Portfolio enthaltenen Bausteine inklusive
ihrer empfohlenen Gewichtung.

Die Renditen-Tabelle

Die Tabelle gibt Aufschluss dartber, wie sich
das Portfolio in der Vergangenheit entwickelt
hat. FAIRHORIZONT® Lila besteht zu 100 %
aus Sicherheitsbausteinen, FAIRHORIZONT®
Rot zu 100 % aus Renditebausteinen. Die
weiteren Horizonte mischen sich in 20 %
Schritten. Sind wie in diesem Beispiel meh-
rere Bausteine einer Kategorie zugeordnet,
macht die Kombination dieser zusammen
100 % der Kategorie aus.

Erliuterung

An dieser Stelle haben wir alle wichtigen
Informationen zu dem Beispielportfolio fur
Sie zusammengefasst.

. : : : : :
PorLIoIlo!ﬁ% Maximale Streuung inklusive kleiner Firmen

1 - Vanguard Global Bond Index Fund /80 % 02 - Vanguard FTSE All-World ETF 20 % R1 - SPDR MSCI World Small-Cap ETF

= Sicherhell EOPETBGCEES . Ho

Renditen

° %ca:zw 100 % Sicherheit phl L 5,80 06 142 0,10 % 32300 0-2%
° umu?«"-ZW| gg t ;'::;I‘[:e't 533 0 5 237 % 217% 492 % 2-4%

o 0 % Sicherheif e
@ monzow 60K Sicherh 477 % 048 % 517 % 424% 661% 3 5%
FAIRHCRIZENT Al B Sicher bt a1 -

@ B i R i 4,21% 367 % 7,96 % 6,31% 8,30 % -7 %
. FAIRHORIZ T ég : égrl:;rll;eut 365 % 655 10,75 B35 % 999 % 7-8%
i~ T 100 % Rendite 3,00 % 10,04 % 1355 % 1046 % 1168 % a=10%
Erliuterunge

Das globale Standardpartfalio mit der grofiten Ab-
deckung aller Aktien und Anleihenmarkte

Dieses Portfolio ist ein Derivar des Standardport-
folios A der Fairmogensberatung, da es den Basis-
regeln einer guten Portfolickonstruktion falgt und alle
ralevanten globalen Anleihenmarkte

mit allen relevanten globalen Aktienmarkten kom-
binert, Im Unterschied zu Portfalio A werdon 20 9 Ak
tien von kleinen Frmen beigamischt, was in atwa deren
Anteil an der gesamten globalen Marktkapitalisierung
aller Aktienmarkte entspricht,

Aulterdem wird der Baustein O1 aus Portiolio A1 (MSCI
AC Waorld des Index ETF Anbieters State Street) durch
02 (FTSE All World Index) ausgetauscht,

Die Portfolios A1 und A2 sind nahezu identisch.
Hiermit machten wir lhnen zeigen, dass es prak-
tisch egal ist, ob sich ein Anleger fir den sin oder
anderen Indexanbieter (MSC| versus FTSE) ent-
scheidet. Beide Indexfamilien eignen sich zur lang-
fristigen Portfoliogestaltung.

Yt Performance

13.116¢ 16,134 ¢ /i 259890 4 AIBLE
e © & @ ® e
B [ro— o
oo et -ao.m .
4340 F S0 E
FAIRHORI
Kostenvergleich
e n a, 312% £a, 520€
& REae . pra Jahr - pra Jahr
€a 3600C - ca 40,00 €
im 1. Jahr im 1. Jahr
s cai800c s cal9s0c
= al3T6e - ca 188C
Erhditliche Bousteine: @ Deide & Reng T . e}

Die Performance
Um die Renditen unserer Beispiel-Portfolios visuell aufzuberei-
ten, haben wir hnen die Performance hier in einem Balkendia-
gramm dargestellt. Die groBen Balken geben den angestrebten
Gewinn der sechs Horizonte nacht 10 Jahren an. Die kleinen
Balken zeigen den maglichen Buchverlust.
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PortfoliofAS Maximale Streuung

B1 - Vanguard Global Bond Index Fund // O1 - SPDR MSCI ACWI ETF ‘LA? P erform ance

e Sicherheit /E00B18GC888 e Rendite /E00B44Z5B48
~ Renditen
Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p. a. Rendite p. a.
@ By 100 % Sicherheit -0,99 % -0,15% -6,32% -1.91 % 0,06 %* 0-2%
30 % Sicherheit 13.716 € 16.012 € 25.101 € 29.040 €
IRHORIZONT 0 0 - 0 0 0
e 20 % Rendite 1.34% 1,46 % 2,99 % 0,12 % 2,07 % 2-4%
45 FAIRHORIZONT 60 % Sicherheit 368 % 308 % 033 % 215 9% 408 % o Q Q @ ~ . .
v p— 40 % Rendite eI U8 [EEIL 5% 108 % 3-5% _
[_____J
B FAIRHORIZONT 40 % Sicherheit 9 9 9 9 9 900 € -1.720€
@ B 50 ¥ Fanaiie 6,01 % 4,69 % 3,66 % 417 % 6,09 % 5-7% Cuas0€ 5000 €
@ ramcaon ég & ;iChg'rtheit 8,35 % 6,31 % 6,98 % 6,20 % 8,10 % 7-8% Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
endite .
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
@ 5o 100 % Rendite 10,68 % 7,92 % 10,31 % 8,23 % 10,11 % 8-10% Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios.
* Um eine langere Historie betrachten zu kénnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen
@ Erlduterung i= Kostenvergleich

Das globale Standardportfolio mit der groRten Ab-
deckung aller Aktien und Anleihenmadrkte.
100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage

Dieses Portfolio ist das Standardportfolio der Fair-
maogensberatung, da es den Basisregeln einer guten o~ FRIRMOCENS o @312€ o ca. 520 €

: BERATUNG pro Jahr pro Jahr
Portfoliokonstruktion folgt und alle relevanten globalen
Anleihenmarkte mit allen relevanten globalen Aktien-

B .4 Filialbanken ca. 36,00 € - ca. 40,00 €
markten kombiniert. ‘ - im 1. Jahr im 1. Jahr
Online Broker e c(a 1800¢€ e Ca.20,00€

Neo Broker nicht erhaltlich nicht erhaltlich

Erhéltliche Bausteine: @  Beide e Rendite-Baustein e  Sicherheits-Baustein

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023 www.fairmoegensberatung.de Seite 30
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PortfoliofA) Maximale Streuung inklusive kleiner Firmen

BI - Vanguard Global Bond Index Fund // 80 % O - SPDR MSCIACWI ETF 20 % R1- SPDR MSCI World Small-Cap ETF

IE00B4475B48 - IEOOBCBIG560

e Sicherheit /E00B18GC888 e Rendite
~ Renditen

Rendite Rendite
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr
& Rgyoneont 100 % Sicherheit -0,99 % -0,15%
Quwr LI agw 1%
®mar  BEINe gzm sssw
@ &g 100 % Rendite 9,29 % 6,98 %

@ Erliuterung

Das globale Standardportfolio mit der grof3ten
Abdeckung aller Aktien und Anleihenmarkte

Dieses Portfolio ist ein Derivat des Standardportfo-
lios A der Fairmogensberatung. Es folgt den Basisregeln
einer guten Portfoliokonstruktion und kombiniert alle
relevanten globalen Anleihenmarkte mit allen rele-
vanten globalen Aktienmarkten.

Im Unterschied zu Portfolio A werden 20 % Aktien
von kleinen Firmen beigemischt, was in etwa deren
Anteil an der gesamten globalen Marktkapitalisie-
rung aller Aktienmarkte entspricht.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Rendite
3 Jahre p. a.

-6,32%

-3,03 %

0,26 %

3,56 %

6,85 %

10,14 %

*

Rendite
5 Jahre p. a.

-1.91 %

-0,02 %

1,88 %

3,77 %

5,67 %

7,56 %

Um eine langere Historie betrachten zu kénnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Rendite
10 Jahre
p. a.

0,06 %*

1,99 %

3,92 %

5,85 %

7,78 %

9,71 %*

Langfristig
erwartete
Rendite p. a.

0-2%

2-4%

3-5%

5-7%

7-8%

8-10%

www.fairmoegensberatung.de

i Performance

13.716 € 16.104 € 25.679 € 29.860 €

@ 6 & @ e o

E—— —
-900€ -1.760 €
-4.340 € -5.200€
Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios.

i= Kostenvergleich

100 € Sparplan

1.000 € Einmalanlage

® e « ol * ol
S i
Online Broker e (a. 1800%€ e a.19,80¢€

Neo Broker ® cCa.2376¢€ ° ca. 1,88 €
Erhdltliche Bausteine: ~ @  Beide ® Rendite-Baustein e  Sicherheits-Baustein

Seite 31


http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00B44Z5B48
http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00BCBJG560
http://fairmoegensberatung-production.herokuapp.com/fairsheet/IE00B18GC888

PortfoliolA25 Maximale Streuung inklusive kleiner Firmen

BI - Vanguard Global Bond Index Fund // 80 % 02 - Vanguard FTSE All-World ETF 20 % R1- SPDR MSCI World Small-Cap ETF * Pe rform ance

e Sicherheit /E00B18GC888 e Rendite /EO0B3RBWMZ25 - [EOOBCBJG560
~ Renditen
Rendite angfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre v ete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p.a. Rendite p. a.
e - 100 % Sicherheit -0,99 % -0,15% -6,32% -191 % 0,06 %* 0-2%
80 % Sicherhei 13.716 € 16.134 € 25.890 € 30.182 €

& Bizont (e 091 % 1,02 % - 4,68 % 0,01 % 2,00 % 2-4%

20 % Rendite

@ 6 @& @ e ©
2 FAmLcRzONT 60 % Sicherheit

A T Remalii 2,81 % 2,19 % -3,04% 1,93 % 3,93 % 3-5%
o— )

B FAIRHORIZONT 40 % Sicherheit 0 0 - 0 0 0 -900 € -1.760 €
D e 50 ¥ Fanaiie 4,71 % 3,36 % 1,39 % 3,85 % 5,87 % 5-7% 4340 € eyt
@ famcaon 28 ;’2 ;iChS'rtheit 6,62 % 4,52 % 0,25 % 577 % 7,80 % 7-8% Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
endite
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
@ oo 100 % Rendite 8,52 % 5,69 % 1,89 % 7,69 % 9,74 %* 8-10% Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
* Um eine langere Historie betrachten zu kénnen,
. haben wir hier die Daten des Index herangezogen o .
@ Erlduterung := Kostenvergleich
Das globale Standardportfolio mit der groRten Ab-
deckung aller Aktien und Anleihenmadrkte Aullerdem wird der Baustein O1 aus Portfolio A1 (MSCI
AC World des Index ETF Anbieters State Street) durch 100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage
Dieses Portfolio ist ein Derivat des Standardport- 02 (FTSE All World Index) ausgetauscht. 310c 520 €
. . : .3, ca. 5,
folios A der Fairmdgensberatung, da es den Basis- o~ FAIRMUCENS L pro Jahr - pro Jahr
regeln einer guten Portfoliokonstruktion folgt und alle Die Portfolios A1 und A2 sind nahezu identisch.
relevanten globalen Anleihenmarkte Hiermit méchten wir Ihnen zeigen, dass es prak- ca.36.00 € ca. 40,00 €
mit allen relevanten globalen Aktienmarkten kom- tisch egal ist, ob sich ein Anleger fiir den ein oder Filialbanken * im1jahr ® im 1. Jahr
biniert. Im Unterschied zu Portfolio A werden 20 % Ak- anderen Indexanbieter (MSCI versus FTSE) ent-
tien von kleinen Firmen beigemischt, was in etwa deren  scheidet. Beide Indexfamilien eignen sich zur lang-
q B IR 6nn q Online Broke
Anteil an der gesamten globalen Marktkapitalisierung ~ fristigen Portfoliogestaltung. e ok e ca1800¢€ * al980¢
aller Aktienmarkte entspricht.
Neo Broker ® Ca.2376€ o ca. 1,88 €
Erhéltliche Bausteine: @  Beide e Rendite-Baustein e  Sicherheits-Baustein

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023 www.fairmoegensberatung.de Seite 32
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PortfoliofB& Niedrige Kosten

B1 - Vanguard Global Bond Index Fund // 06 - iShares Core MSCI World ETF ‘ﬁ’ P erform ance

e Sicherheit /E00B18GC888 e Rendite /F00B4L5Y983
~ Renditen
Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p. a. Rendite p. a.
@ Hsyon 100 % Sicherheit -0,99 % -0,15% -6,32% -1.91% 0,06 %* 0-2%
: : 13.716 € 16.523 € 28343 € 33.706 €
anumm 80 % Slche'rhelt 1,64 % 1,75 % 22,71 % 0,33 % 2,24 % 249
20 % Rendite
& B 60 % Sicherheit 4,27 % 3,65 % 0,90 % 2,57 % 4,42 % 9 e © @ ¢ ® ®
¥ p— 40 % Rendite S oD e =0 ¥ 57 % 42 % 3-5% _
-
& FAIRHORIZONT 40 % Sicherheit 0 0 0 0 0 -900 € -1.720 €
i R 60 % Rendite 6,90 % 5,54 % 4,51 % 4,81 % 6,61 % 5-7% -4.180 € -5.000 €
@ BEsor ég & ;ichjrtheit 9,53 % 7,44 % 8,12 % 7,05 % 8,79 % 7-8% Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Gber 10 Jahre in allen sechs
endite
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
@ oo 100 % Rendite 12,16 % 9,34 % 11,73 % 9,29 % 10,97 % 8-10% Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios.
* Um eine langere Historie betrachten zu kénnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen
@® Erlduterung := Kostenvergleich
Das globale Standardportfolio mit der niedrigsten
Kostenquote bei der Umsetzung
100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage
Dieses Portfolio ist ebenfalls ein Standardportfolio 310c 520 €
L ) ca. 3, ca. 5,
der Fairmdgensberatung, da es den Basisregeln der o~ FAIRMUCENS L pro Jahr - pro Jahr
guten Portfoliokonstruktion folgt und alle relevan-
ten globalen‘Anley}henmarkte m|tl allen r(elgvanten ' — . a3600€ o a4000€
globalen Aktienmarkten zum geringstmoglichen Preis fatbanken im 1. Jahr im 1. Jahr
kombiniert.
o ) . . . Online Broke
Der wichtigste Unterschied zu Portfolio A ist die rine B e ca1800¢€ e a2000¢
Tatsache, dass Portfolio B keine Aktien von Entwick-
lungslandern enthalt. In Portfolio A machen diese R s 099¢€
. X o eo Broker ca. ) ca. 0,
etwa 15 % des Aktienbausteins O1 aus. Dafur ist das © ©
TER von 06 im Vergleich zu O1 um 50 % gunstiger.
Erhéltliche Bausteine: @  Beide e Rendite-Baustein e  Sicherheits-Baustein

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023 www.fairmoegensberatung.de Seite 33
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Portfoliol8i ) Renditeoptimierung durch Qualitats- und Wachstumsaktien

B1 - Vanguard Global Bond Index Fund // O5 - Wellington Global Quality Growth Fund

e Sicherheit /F00B18GC888 e Rendite LU7334725337
Renditen

Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p.a. Rendite p. a.
Q JREHORRONT 100 % Sicherheit -0,99 % -0,15% -6,32% -191 % 0,06 %* 0-2%
@ ppnon 50 o Sicherhett 1,18 % 1,26 % - 4,04 % 012 % 2,07 % 2-4%
@ Lngron 00 % Sicherhert 335 % 2,66 % -1,76 % 2,14 % 4,08 % 3-5%
@) pmonzon oo sicherneit 5,53 % 4,07 % 0,53 % 4,17 % 6,10 % 5_7%
B fmo gg 22 ;‘ec'n“g{t'ge“ 770 % 547 % 281 % 6,19 % 811 % 7-8%
@ oo 100 % Rendite 9,87 % 6,38 % 5,09 % 8,22 % 10,12 %* 8-10%

Erliuterung

Ein globales Standardportfolio, das Qualitatsanlei-
hen mit Aktien aus nachhaltigen Wachstumsindus-
trien verbindet - Abbildung der Anleihen durch
Indexfonds, Abbildung der nachhaltigen Wachs-
tumsfirmen durch einen lang etablierten aktiven
Manager.

Portfolio C zielt auf die Tatsache ab, dass es ent-
gegen der vielen Aufrufe zum ausschlieBlichen

Kauf von Index ETFs vereinzelt Manager gibt, die
es schaffen, die weithin bekannten Aktienindizes
glaubwdirdig zu schlagen. In der Regel handelt es

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

sich dabei um relativ konzentrierte Portfolios von
etwa 20 - 60 Aktien, die eine erheblich geringere
Streuung gegentber den genannten Indizes auf-
weisen, welche mehrere Tausend Aktien enthalten.
Da es im Anleihenbereich fur uns keine Uber-
zeugenden aktiven Manager gibt, setzen wir hier
ebenfalls auf kostengtnstige Anleihenindizes und
verwenden den Baustein B1. Baustein O5 ist ein
Manager, der schon seit Langem auf Aktien des
Technologie- und Gesundheitsektors setzt. Weitere
Details erhalten Kunden der Fairmdgensberatung
Uber die sogenannten FAIRSHEET®.

www.fairmoegensberatung.de

i Performance

13.716 € 17.824 €

@ © @& @

L]
-900 € -1.620€

37.563 € 47.618 €

-3.780 € -4.500 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum

Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios

:= Kostenvergleich

100 € Sparplan

V) FAIRMOGENS ca.312¢
BERATUNG pro Jahr
Filialbanken C‘?‘ 3600 €

im 1. Jahr

Online Broker e (a. 1800%€

Neo Broker nicht erhaltlich
Erhéltliche Bausteine: @  Beide e Rendite-Baustein

1.000 € Einmalanlage

- ca.520 €
pro Jahr

- ca. 40,00 €
im 1. Jahr

° ca.9,90 €

nicht erhaltlich

e Sicherheits-Baustein
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Portfoliol@1) Renditeoptimierung durch Qualitats- und Wachstumsaktien
inklusive Aktien kleiner Firmen

BI - Vanguard Global Bond Fund // 80 % 05 - Wellington Global Quality Growth / 20 % R23 - Threadneedle Global Smaller Companies

e Sicherheit /E00B18GC888 e Rendite LU71334725337 - LU0957820193

~ Renditen

Rendite

Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p.a. Rendite p. a.
& [EorronT 100 % Sicherheit -0,99 % -015% -632% -1,91 % 0,06 %* 0-2%
& Ry gg zﬁ ;‘ec'n“g‘,rtge“ 1,06 % 1,26 % -4,16 % 0,06 % 2,05 % 2-4%
@ B 00 % Sicherhert 3,11 % 2,67 % -2,01% 2,03% 4,03% 3509
@ B gg f;g ;ie“'n“;ft':f“ 5,16 % 4,08 % 0,15 % 4,00 % 6,02 % 5-7%
[}y 20 oicherhett 7,20% 5,49 % 231% 5,97 % 8,01 % 7-8%
@ oo 100 % Rendite 9,25 % 6,90 % 4,47 % 7,94 % 10,00 %* 8-10%

@ Erliuterung

Ein globales Standardportfolio, das Qualitatsanleihen
mit Aktien aus nachhaltigen Wachstumsindustrien
verbindet - Abbildung der Anleihen durch Indexfonds,
Abbildung der nachhaltigen Wachstumsfirmen durch
zwei lang etablierte aktive Manager.

Portfolio C.1 ist ein Derivat des Portfolios C, das
auch Aktien kleiner Firmen beinhaltet. Es zielt eben-
falls auf die Tatsache ab, dass es entgegen der vielen
Aufrufe zum ausschlieBlichen Kauf von Index ETFs auch
vereinzelt Manager gibt, die die weithin bekannten
Aktienindizes glaubwdirdig schlagen. In der Regel han-
delt es sich dabei um relativ konzentrierte Portfolios
von etwa 20 - 60 Aktien, die eine erheblich geringere
Streuung gegenuber den genannten Indizes aufweisen,

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

* Um eine langere Historie betrachten zu kénnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

welche mehrere tausend Aktien enthalten. Da es im
Anleihenbereich fur uns keine Uberzeugenden aktiven
Manager gibt, setzen wir hier ebenfalls auf kostengtins-
tige Anleihenindizes und verwenden den Baustein B1.

Die Bausteine O5 und R23 sind Manager, die schon
seit Langem auf Aktien des Technologie- und Gesund-
heitsektors setzen, aber auch sonstige Gesellschaften
mit hoher Profitabilitdt und Marktfihrerschaft ins
Kalkul ziehen. Beide Portfolios sind sehr stabil und
Aktien werden Uber weitreichende Zeitrdume ge-
halten, was Transaktionskosten minimiert. Weitere
Details erhalten Kunden der Fairmdgensberatung
Uber die sogenannten FAIRSHEET®.

www.fairmoegensberatung.de

i Performance

13.716 € 17.673 € 36.491 € 45935 €
@ © ¢ ~ & @

-900 € -
1.660 € -3940 € -4.700 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios

:= Kostenvergleich

100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage

) FAIRVOGENS ca.312¢€ ca.520€
BERATUNG pro Jahr proJahr
Filialbanken ca. 36,00 € ca. 40,00 €

‘ ) im 1. Jahr im 1. Jahr
Online Broker nicht erhaltlich nicht erhaltlich
Neo Broker nicht erhaltlich nicht erhaltlich

Erhéltliche Bausteine: @  Beide e Rendite-Baustein e  Sicherheits-Baustein
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Portfoliol®: ) Renditeoptimierung durch Qualitatsaktien

B1 - Vanguard Global Bond Index Fund // O3 - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

e Sicherheit /FO0B18GC888 o Rendite /EO0B90PV268
- Renditen

Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p.a. Rendite p. a.
e JREHCRIZONT 100 % Sicherheit -0,99 % -0,15% -6,32% -191 % 0,06 %* 0-2%
& ppgrnon 50 o Sicherhett 1,41 % 229 % 317 % 029 % 2,18 % 2-4%
® Lo 00 % Sicherhert 381% 473% -0,02 % 2,49 % 429 % 3-5%
@ monon € % Rencite 620%  718%  313%  468%  641%  5-7%
@ mao 20 oicherhett 8,60 % 9,62 % 6,28 % 6,88 % 8,52 % 7-8%
. o 100 % Rendite 11,00 % 12,06 % 9,43 % 9,08 % 10,64 % 8-10%

i Performance

13.716 € 16.492 € 28.089 € 33.350 €

@ 6 & @ e e
— L]
“o00€ as =

-1.580 €
-3.620 € -4.300 €
Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs

FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios

@ Erliuterung

Ein globales Standardportfolio, das Qualitatsanleihen
mit Qualitatsaktien von sehr profitablen Firmen ver-
bindet - Abbildung der Anleihen durch Indexfonds,
Abbildung der Qualitatsaktien durch einen lang etab-
lierten aktiven Manager.

Portfolio D zielt ebenfalls auf die Tatsache ab, dass
es entgegen der vielen Aufrufe zum ausschliel3-
lichen Kauf von Index ETFs vereinzelt Manager gibt,
welche es schaffen, die weithin bekannten Aktienindi-
zes glaubwdurdig zu schlagen. In der Regel handelt es
sich dabei um relativ konzentrierte Portfolios von etwa
20 - 60 Aktien, die eine erheblich geringere Streu-

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

ung gegenlUber den genannten Indizes aufweisen,
welche mehrere tausend Aktien enthalten.

Da es im Anleihenbereich fur uns keine Uber-
zeugenden aktiven Manager gibt, setzen wir hier
weiterhin auf kostengtnstige Anleihenindizes und
verwenden ebenfalls den Baustein B1. Baustein O3 ist
ein Manager, der schon seit Langem auf Aktien von
Firmen setzt, die keine oder nur geringe Verschuldung
aufweisen und in ihren jeweiligen Segmenten Markt-
fUhrer sind sowie vermutlich nur schwer aus dieser
Rolle gedrangt werden kdnnen. Weitere Details
erhalten Kunden der Fairmdgensberatung Uber die
sogenannten FAIRSHEET®.

Kostenvergleich

100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage

FAIRMOGENS ca.312¢ ca.520€
BERATUNG pro Jahr pro Jahr
Filialbanken ca. 72,00 € ca. 70,00 €

) im 1. Jahr im 1. Jahr

Online Broker nicht erhaltlich nicht erhaltlich
Neo Broker nicht erhaltlich nicht erhaltlich

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

www.fairmoegensberatung.de

Erhéltliche Bausteine: @  Beide e Rendite-Baustein e  Sicherheits-Baustein
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Portfoliol& ) Qualitatsaktien mit Crashabsicherung

G1 - Vanguard 20+ Year Euro Treasury Index Fund // O5 - Wellington Global Quality Growth Fund

Sicherheit /1E00B246KL88 e Rendite LU71334725337

~ Renditen

Rendite

Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p.a. Rendite p. a.
@ Ruoszon 100 % Sicherheit -7,10 % -13,50 % -20,01 % - 7,45 % 1,89 %* 0-2%
@ papgeo 50 o Sicherhett -3,71% -942%  -1499 % - 4,32 % 3,54 % 2-4%
&) ARV 4618 x ;ig:g{tze“ -031% -535% -9,97 % -1,18 % 5,18 % 3_59
@ s onzon oo sicherneit 3,08 % 1,27 % - 4,95 % 1,95 % 6,83 % 5-7%
& pm 20 oicherhett 6,48 % 2,80% 0,07 % 5,09 % 847 % 7-8%
@ B 100 % Rendite 9,87 % 6,88 % 5,09 % 8,22 % 10,12 %* 8-10%

@ Erliuterung

Ein sinnvolles Portfolio mit sehr hoher Ertragserwar-
tung und Crashpuffer durch langlaufende europdische
Staatsanleihen - Abbildung der Anleihen durch Index-
fonds, Abbildung der Wachstumsaktien durch einen
lang etablierten aktiven Manager.

Portfolio E zielt auf die Tatsache ab, dass es entgegen
der vielen Aufrufe zum ausschlie8lichen Kauf von
Index ETFs vereinzelt Manager gibt, welche es schaf-
fen, die weithin bekannten Aktienindizes glaubwdrdig
zu schlagen. In der Regel handelt es sich dabei um
relativ konzentrierte Portfolios von etwa 20 - 60 Aktien,
die eine erheblich geringere Streuung gegenlber den
genannten Indizes aufweisen, welche mehrere tau-
send Aktien enthalten. Baustein O5 ist ein Manager,
den wir auch in Portfolio C verwenden und der schon
seit Langem sehr erfolgreich auf Aktien des Techno-

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

logie- und Gesundheitssektors setzt.

Im Gegensatz zu Portfolio C konzentrieren wir uns
im Anleihenbereich auf den Baustein G1, also
langlaufende europdische Staatsanleihen. Diese
Anleihen zahlen ein wenig mehr Zinsen als kurzlau-
fende Staatsanleihen, weisen aber eine etwas hdhere
Schwankungsbreite (Volatilitat) auf als kurzlaufende
Staatsanleihen. Daher sind sie fur sehr kurze Anlage-
zeitraume nicht ganz so gut geeignet. In Crashszena-
rien eignen sie sich aber perfekt als eine Art Port-
folioversicherung, da diese Anleihen meistens stark
nachgefragt werden und im Kurs steigen. Das gleicht
Kursverluste im Aktienbereich etwas aus (nicht voll-
standig!). Weitere Details erhalten Kunden der Fair-
mogensberatung Uber die sogenannten FAIRSHEET®.

www.fairmoegensberatung.de

i Performance

21.891 € 25.703 €

@ o &

N [ ]
-1.500 € -2.100 €

» ® @
-

40.951 € 47.618 €

-3.900 € -4.500 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum

Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios

:= Kostenvergleich

100 € Sparplan

V) FAIRMOGENS ca.312¢
BERATUNG proJahr
Filialbanken C‘?‘ 36,00 €

im 1. Jahr

Online Broker nicht erhaltlich

Neo Broker nicht erhaltlich
Erhéltliche Bausteine: @  Beide e Rendite-Baustein

1.000 € Einmalanlage

- ca.520 €
pro Jahr

- ca. 40,00 €
im 1. Jahr

4 ca. 20,00 €

nicht erhaltlich

e Sicherheits-Baustein
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Portfoliof& Europadische Qualtitat(saktien)

B5 - Vanguard Euro Government Bond Index Fund // R7 - Threadneedle European Select

i Performance
e Sicherheit [/£0007472990 e Rendite LU0713328374

~ Renditen

Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3Jahre p. a 5 Jahre p. a p.a Rendite p. a
& B 100 % Sicherheit 0,17 % -1,33% -7,22% -233% 0,46 % 0-2%
) ) 14.731 € 17.114 € 26.485 € 30.508 €
@ pigrion §8 x ;‘ec:gge't 2,28 % 3,15 % -478 % -022% 1,04 % 2_ 4%
FAIRHORIZONT 60 % Sicherheit Q Q o d .
& ramorior 80 % Sicherh 4,39 % 7,62 % -234% 1,89 % 1,62 % 3-509%
@ SR RO A1 5 Sitdimarie 6,50 % 12,10 % 0,11 % 4,00 % 220% 5-79% e nosoe S2520€ 3.000 €
¥ e 60 % Rendite ' ' ' ' ' - ’ e
@ o gg 2//2 ;ichg»rtheit 8,61 % 16,57 % 2,55 % 6,11 % 2,78 % 7-8% Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € tber 10 Jahre in allen sechs
ORANGE! endaite
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
@ o 100 % Rendite 10,72 % 21,05 % 4,99 % 8,22 % 3,36 %* 8-10% Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
. haben wir hier die Daten des Index herangezogen o .
@ Erlduterung := Kostenvergleich
Ein auf Europa fokussiertes Standardportfolio mit ho- tige Anleihenindizes, verwenden jedoch Baustein
her Ertragserwartung - Abbildung der Anleihen durch B5, der ausschliel3lich europdische Staasanleihen
Indexfonds, Abbildung der Qualitatsaktien durch representiert. 100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage
einen lang etablierten aktiven Manager. 310c 520 €
: L . .3, ca.5,
Baustein R7 ist ein Manager, der schon seit Langem auf o~ FAIRMUCENS L pro Jahr - pro Jahr
Portfolio F zielt auf die Tatsache ab, dass es ent- europadische Qualitatsaktien von Firmen setzt, die
gegen der vielen Aufrufe zum ausschliel3lichen Kauf keine oder nur eine geringe Verschuldung aufwei- ca. 48.00 € ca. 50,00 €
von Index ETFs vereinzelt Manager gibt, welche es sen und in ihren jeweiligen Segmenten Marktfuhrer Filialbanken im 1fJahr ® im 1.’Jahr
schaffen, die weithin bekannten Aktienindizes glaub- sind sowie nur schwer aus dieser Rolle gedrangt
wurdig zu schlagen. In der Regel handelt es sich werden konnen. Da der europdische Aktienindex
. . . . . ) Online Broker nicht erhéltlich Ld ca. 40,00 €
dabei um relativ konzentrierte Portfolios von etwa MSCI Europa sehr viele Aktien aus problembehafte-
20 - 60 Aktien, die eine erheblich geringere Streuung  ten Industrien enthalt, fahren Anleger in Europa mit
gegenUber den genannten Indizes aufweisen, welche  guten ,aktiven” Managern haufig besser als mit dem ) L ) o
. ) ) . : . Neo Broker nicht erhaltlich nicht erhaltlich
mehrere tausend Aktien enthalten. Da es im Anleihen- Kauf europaischer Indizes. Weitere Details erhalten
bereich fur uns keine sehr Uberzeugenden aktiven Ma- ~ Kunden der Fairmdgensberatung Uber die sogenann-
nager gibt, setzen wir hier weiterhin auf kosteng(jnsf ten FAIRSHEET®. Erhdltliche Bausteine: ~ @  Beide ® Rendite-Baustein e  Sicherheits-Baustein

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023 www.fairmoegensberatung.de Seite 38
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PortfoliolG Europaische Qualitatsaktien mit Crashabsicherung

G1 - Vanguard 20+ Year Euro Treasury Index Fund // R10 - Threadneedle Pan European Small Cap Opportunities * Pe rform ance

Sicherheit /1E00B246KL88 e Rendite LU0329573587

~ Renditen I
Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p.a. Rendite p. a.
& Qo 100 % Sicherheit -7,10% - 13,50 % -20,01 % -745% 1,89 %* 0-2% l
© RO 80 % Sicherheit -5,59 % S901%  -1669% -5,96 % 2,77 % ) Ay zLesne e reze A0315€
EER 20 % Rendite ! ! ' ! ' -
erne @ 6 & o e e
) ramHoRiZONT 4618 x a'g:de{tze't - 4,09 % S452 % -13,38 % -4,48 % 3,65 % 3_59
@ oo 200 sicherheit -258% S002%  -10,06% -2,99% 4,54 % 5_7% -1500€ -1.940¢€ 3260€  .3700€
@ famcaon ég ;’2 ;iezc:(;rtzeit ~1,08 % 4,47 % -6,75 % -1,51 % 5,42 % 7-8% Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum
@ oo 100 % Rendite 0,43 % 8,96 % -3,43 % -0,02% 6,30 % 8-10% Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios
* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
@ Erléiuterung haben wir hier die Daten des Index herangezogen — Kostenvergleich
Ein auf Europa fokussiertes Portfolio mit sehr hoher Baustein R10 ist ein Manager, den wir schon seit
Ertragserwartung und Crashpuffer durch langlaufen- Langem beobachten und der sehr erfolgreich in
de europaische Staatsanleihen - Abbildung der Anlei-  Aktien von kleinen und mittelgroRen europaischen 100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage
hen durch Indexfonds, Abbildung eines Portfolios von Firmen investiert. In Anlehnung an Portfolio E setzen
erfolgreichen kleinen und mittelgroBen Firmen durch wir im Anleihenbereich auf den Baustein G1, also o~ FAIRMUCENS L Cap'ri']azfr - Cabrsoighf
einen lang etablierten aktiven Manager. langlaufende europdische Staatsanleihen. Diese
Anleihen zahlen ein wenig mehr Zinsen als kurzlau- ca. 48.00 € ca. 50,00 €
Portfolio G zielt auf die Tatsache ab, dass es ent- fende Staatsanleihen, weisen aber eine etwas hohere Filialbanken im 1. Jahr ® im 1. Jahr
gegen der vielen Aufrufe zum ausschlieBlichen Kauf ~ Schwankungsbreite (Volatilitat) auf als kurzlaufende
von Index ETFs vereinzelt Manager gibt, welche Staatsanleihen. Daher sind sie fUr sehr kurze An-
es schaffen, die weithin bekannten Aktienindizes lagezeitrdume nicht ganz so gut geeignet. In Crash- Cnline ke nicht erhdltlich e a4000¢
glaubwurdig zu schlagen. In der Regel handelt es sich szenarien eigenen sie sich aber als eine Art Portfolio-
dabei um relativ konzentrierte Portfolios von etwa versicherung, da diese Anleihen dann meistens stark R nicht erhallich Nicht erhallich
20 - 60 Aktien, die eine erheblich geringere Streu- nachgefragt werden und im Kurs steigen. Das gleicht
ung gegenUber den genannten Indizes aufweisen, Kursverluste im Aktienbereich etwas aus (nicht voll-
welche mehrere tausend Aktien enthalten. standig!) Weitere Details erhalten Kunden der Fairmo- Erhaltiche Bousteine: @  Beide e Rendite-Baustein e Sicherheits-Baustein

gensberatung Uber die sogenannten FAIRSHEET®.
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PortfolioflNi Nachhaltiges Investieren

B11 - Vanguard SRI Euro Investment Grade Bond Index Fund // 09 - iShares MSCI World SRI ETF

e Sicherheit /E00BYSX5D68

Rendite /EOOBYX2/D69

Renditen
Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p.a. Rendite p. a.
@ REy 100 % Sicherheit 1,57 % 1,90 % -5,00 % -1,86 % 0,78 %* 0-2%
® pgron 50 o Sicherhett 3,76 % 3,58 % -1,81% -012% 221% 2-4%
2 ramorizont 00 % Sicherhert 595 % 5,26 % 1,39 % 1,63 % 3,64 % 3-5%
@ oo oo sicherneit 8,14 % 6,95 % 4,58 % 337 % 507 % 5-70%
@ o 20 oicherhett 10,33 % 8,63 % 7,78 % 512% 6,50 % 7-8%
. g onazonT 100 % Rendite 12,52 % 10,31 % 10,97 % 6,86 % 7,93 %* 8-10%

@ Erliuterung

Ein auf Nachhaltigkeit fokussiertes Portfolio, das
europaische Qualitatsanleihen mit globalen Aktien
verbindet - Abbildung der Anleihen und Aktien durch
Indexfonds und ETF.

Dieses Portfolio ist von den Kunden der Fairmogens-
beratung sehr stark nachgefragt. De facto ist es eine
Variante des Portfolios B, da es den Basisregeln der
guten Portfoliokonstruktion folgt und versucht, alle
relevanten globalen Anleihenmarkte mit allen relevan-
ten globalen Aktienmarkten zum geringstmaoglichen
Preis zu kombinieren. Allerdings kommt hier ein
sehr wichtiger Aspekt hinzu, der im Herausfiltern

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

von Firmen besteht, die als nicht nachhaltig wirt-
schaftend gelten. Zu diesem Thema finden Sie bei
uns einen Blogartikel, den interessierte, nachhaltig
anlegende Anleger unbedingt lesen sollten.

Der wichtigste Unterschied zu Portfolio B ist die Tat-
sache, dass Portfolio N ausschlieBlich europdische
Unternehmensanleihen héchster Gute enthalt,
also nicht global streut. Dies liegt ausschliel3lich
daran, dass es derzeit noch keine passenden globalen
Indexinvestments gibt. Sollten solche in Zukunft
erhdltlich sein, werden wir sie in jedem Fall be-
racksichtigen. Genau wie auch Portfolio B enthalt
Portfolio N keine Aktien aus Entwicklungslandern.

www.fairmoegensberatung.de

i Performance

14353 € 16.729 €

@ o @& @

— -
-700 € -1.500 €

26.174 € 30.237 €

-3900€  _4700€

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre in allen sechs
FAIRHORIZONTEN® entwickelt hatten. Grau hinterlegt sehen Sie zum

Vergleich die sechs Benchmark-Portfolios

:= Kostenvergleich

100 € Sparplan

V) FAIRMOGENS ca.312¢
BERATUNG pro Jahr
Filialbanken C‘?‘ 36,00 €

im 1. Jahr

Online Broker nicht erhaltlich

Neo Broker nicht erhaltlich
Erhéltliche Bausteine: @  Beide e Rendite-Baustein

1.000 € Einmalanlage

- ca.520 €
pro Jahr

- ca. 40,00 €
im 1. Jahr

e ca.20,00€

nicht erhaltlich

e Sicherheits-Baustein
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Portfolio‘ Konigliche Ertrage

04 - Threadneedle Global Focus OI1 - Fundsmith Equity Fund R33 - Goldman Sachs - Emerging Market Equity Portfolio

03 - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund O5 - Wellington Global Quality Growth Fund R23 - Threadneedle Global Smaller Companies

e Rendite LUT491344765 - LU0690374029 - IE0031786696 - IEOOBIOPV268 - LU1334725337 - LU0957820193

Entwicklung ﬂm

70% e Portfolio K*¥ vs. « O1 - SPDR MSCI ACWI f\,“’

" { \, I
7 A Ll w “\\4"‘“’./\'\\“‘,/}“‘ s
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10% AN \,,‘\/‘ W (N
,fuwvw\ :’J‘ 'A - ‘[‘
06/2018 W’ 06/2019 12/2019 \ 06/2020 12/2020 06/2021 12/2021 06/2022 12/2022
-10 %
~ Renditen Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 1 Jahr 3Jahrep.a 5Jahrep.a p.a Rendite p. a.
. FAIRHORIZONT Portfolio K 10,68 % 7,92 % 10,31 % 8,23 % 10,11 % 7-8%
DRANGE
Benchmark 0 0 [V 0 0p*
. FAIRHORIZONT VEEIAC Wsrt) BT 8,16 % 6,64 % 4,64 % 7,85 % 9,61 % 7-8%

® Erlduterung

Portfolio K ist ein Portfolio, welches wir flr unsere
Kinder erstellt haben und auch fir uns selbst als Kern-
portfolio nutzen. Die Idee ist hierbei, dass Kinder einen
Anlagehorizont besitzen, der 15 Jahre vermutlich weit
Ubersteigt. Folglich besteht das Portfolio ausschlieBlich
aus Aktienbausteinen.

Bei den aktiv gemanagten Fonds handelt es sich in
der Regel um relativ konzentrierte Portfolios von etwa
20 - 60 Aktien, die eine erheblich geringere Streuung
aufweisen als ihre Vergleichsindizes (MSCI AC World).
Die Bausteine O4, O5 und R23 sind Manager, die schon
seit Langem auf Aktien des Technologie- und Gesund-
heitssektors setzen, aber auch sonstige Gesellschaften
mit hoher Profitabilitat und MarktfUhrerschaft ins Kalkul
ziehen. Die Manager O3 und O11 setzen eher auf hoch
profitable Firmen in traditionellen Industrien. Alle funf
Portfolios sind sehr stabil und Aktien werden Uber lange

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

Zeitrdume gehalten. Der Entwicklungslanderindexfonds
R33 von Goldman Sachs bildet den MSCI Emerging
Market Index ab. Weitere Details sind in unseren
FAIRSHEET® enthalten, die auf Fairmogensberatung.de
abrufbar sind.

Aufgrund unserer Erfahrung, unseres Netzwerks unter
Fondsmanagern und der Tatsache, dass wir ausrei-
chend Zugang zu entsprechenden Datenquellen haben,
setzen wir auf aktiv gemanagte Portfolios, die allesamt
ihre Vergleichsindizes glaubwirdig und nach Kosten
schlagen konnten. Da wir im Bereich der Entwicklungs-
lander derzeit nicht davon Uberzeugt sind, dass aktive
Manager die richtige Losung darstellen, setzen wir auf
einen Indexfonds von Vanguard. Sobald sich nennens-
werte Anderungen ergeben, informieren wir natirlich
die ,Mitsparer” der Fairmogensberatung dartber.

www.fairmoegensberatung.de

i Performance

29.040 € 30.128 € 31.281 € 32444 € 33.676 € 34919 €

Gl G &b &b & &
-5.000 € -4.976 € -4.953 € -4.929 € -4.905 € -4.881€

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Gber 10 Jahre entwickelt hatten.

:= Kostenvergleich

FAIRMOGENS

BERATUNG

Filialbanken

Online Broker

Neo Broker

100 € Sparplan

ca.312€
pro Jahr

ca. 43,00 €
im 1. Jahr

nicht erhaltlich

nicht erhaltlich

Erhdltliche Bausteine:

1.000 € Einmalanlage

- ca. 520 €
pro Jahr

. ca. 46,00 €
im 1. Jahr

e cca.70,00€

nicht erhaltlich

o Einige Bausteine

* Um thnen den Graphen Uber einen langeren Zeitraum zeigen zu kdnnen,
haben wir bei einigen Fonds auf eine andere Anteilsklasse zurlickgegriffen.
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PortfoliolR:

Hohe Renditen mit Crashabsicherung

G1 - Vanguard 20+ Year Euro Treasury Index Fund // Rl4 - Invesco Nasdaq-100 ETF

Sicherheit

~ Renditen

e Rendite [/E0032077

179

Langfristig

ndite Rendite Rendite rtete

Anlagehorizon Gewichtung 023 YTD 1 Jahr 5Jahrep.a 10 Jahre p. a Rendite

& B 100 % Sicherheit -7,10 % -13,50 % -20,01 % -7,45 %* 0-2%

@ pmgrion 50 o Sicherhett 1,52 % 7,36 % 13,42 % -2,64 % 2 4%
FAIRIORIZONT 60 % Sicherheit 0 1 o . o 9

" GRoN i g—— 10,14 % 21 % 6,82 % 2,18 % 3-50%
EALRHORZONT 40 % Sicherheit 7 o _ASAE 0

~ Sis 60 % Rendite 18,75 % 4,93 % 0,23 % 6,99 % 5-7%

g FARHORIONT 20 % Sicherheit 0 0 0 0

N e 80 % Rendite 27,37 % 11,08 % 6,37 % 11,81 % 7-8%

@ &5 100 % Rendite 35,99 % 17,22 % 12,96 % 16,62 % 8-10%

@ Erliuterung

Ein Vergleich zwischen dem NASDAQ 100 Index und lang-
laufenden Staatsanleihen

Das Portfolio R verknlpft den Sicherheitsbaustein G1 (Vanguard
Indexfonds langlaufender Euro Staatsanleihen) mit dem Rendite-
baustein NASDAQ 100 Index - R14 (Index ETFs von iShares und
Invesco) und ist aus der Tatsache entstanden, dass dem Team
von Fairmdgensberatung.de aufgefallen ist, dass viele Sparer
derzeit eine sehr grof3e Begeisterung fur den Nasdag 100 Index
zeigen, da dieser Index in 2020 und auch den Vorjahren sehr
gute Resultate abgeliefert hat. Auch wir moégen den Index sehr
und haben ihn vielfach in Sparpléne integriert. Da die Bewertung
des Indexes derzeit jedoch sehr ambitioniert erscheint und uns
die aktuelle Phase ein wenig an die Zeit der spaten 90er Jahre
erinnert, als dieser Index erstmalig auch als ETF gekauft werden

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

konnte, mahnen wir ein wenig zur Vorsicht. Daher zeigen wir die
langfristige Rendite des Index ETFs auf, die bei knapp 8 % p. a.
liegt und nicht bei den etwa 20 % p. a., die wahrend der letzten
Jahre moglich waren. Wir wissen zwangsldufig nicht, was die Zu-
kunft bringt. Aufgrund unserer Erfahrung und Beobachtung der
Markte seit mehr als 30 Jahren, halten wir uns jedoch fur aus-
reichend qualifiziert, um dazu zu raten, den Ful3 ein wenig vom
Gaspedal zu nehmen.

Da der NASDAQ 100 vor allem fUr sehr aggressive Investoren
interessant erscheint, haben wir ihn durch langlaufende Staats-
anleihen erganzt, da diese in Zeiten schwacher Aktienmarkte in
der Regel eine sehr gute Entwicklung zeigen und fur Ausgleich
sorgen konnen. Da langfristige Staatsanleihen auch ein wenig
mehr Zinsen abwerfen als kurz laufende Staatsanleihen, haben

www.fairmoegensberatung.de

2

FAIRMOGENS
% BERATUNG

:= Kostenvergleich

100 € Sparplan

ca.3,12 €
pro Jahr

ca. 43,00 €
im 1. Jahr

nicht erhaltlich

nicht erhaltlich

Erhdltliche Bausteine:

000 € Einmalanlage

ca. 520 €
pro Jahr

ca. 46,00 €
im 1. Jahr

nicht erhaltlich

nicht erhaltlich

e [inige Bausteine

sie in der Vergangenheit fur gute Ergebnisse gesorgt. Da sie al-
lerdings eine relative hohe Schwankungsbreite aufweisen, sollten
langlaufende Staatsanleihen nur mit einem Anlagehorizont von
mindestens 4 bis 7 Jahren erworben werden. Fur Anlageziele in
der naheren Zukunft sind sie nicht wirklich geeignet.
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Vergleich@®E) Rendite Turbo

R13 - iShares S&P Small Cap 600 ETF // Rl4 - Invesco Nasdaq-100 ETF

e Rendite /CY14 e Rendite /E0032077012

- Renditen i= Kostenvergleich

Langfristig

dite Rendite Rendite endite erwa

Anlagehorizon Gewichtung 20 1 Jahr 5Jahrep. a 10Jahre p. a Rendite p. a 100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage
FAIRORIZONT 10 € (R -0,26 % 3,26 % 14,64 % 4,43 % 8-10 % ca.312€ ca.520 €
. ROT S&P 600 0 o) EERONG ° ® pro Jahr pro Jahr
FAIRHORIZONT 80 % R13
@ A 20 % Ri4 6,99 % 0,84 % 14,30 % 6,87 % 8-10%
Alhanken ca. 36,00 € ca. 40,00 €
@ o 0 ¢ il 14,24 % 4,93 % 1397 % 931 % 8-10% IElibEmle ®  m1.ahr im 1. Jahr
RO 40 % R14 ' ' ' b o .
@ e copRy 21,49 % 9,03 % 13,63 % 11,74 % 8-10%
0
)nline B I ® Ca.36,00¢€ ® ca. 20,00 €
FAIRHORIZONT 20 % R13
@ & PR 28,74 % 1312% 1330 % 14,18 % 8-10%
(ORIZONT 100 % R14
. %,M I Nasdaq 100 35,99 % 17,22 % 12,96 % 16,62 % 8-10% ® ca.2376¢€ - ca. 198 €
Erhdiltliche Bausteine: @  Alle e finige Bausteine

@ Erliuterung

Ein Vergleich zwischen dem NASDAQ 100 Index
und dem S&P 600 Index

Das Portfolio RT verknUpft die beiden Renditebausteine S&P
600 Index - R13 und NASDAQ 100 Index - R14 (Index ETFs
von iShares und Invesco) und ist aus der Tatsache entstanden,
dass dem Team von Fairmogensberatung.de aufgefallen
ist, dass viele Sparer derzeit eine sehr grol3e Begeisterung
fur den Nasdag 100 Index zeigen, da dieser Index in 2020
und auch den Vorjahren sehr gute Resultate abgeliefert hat.
Auch wir mogen den Index sehr und haben ihn vielfach in
Sparplane integriert. Da die Bewertung des Indexes derzeit
jedoch sehr ambitioniert erscheint und uns die aktuelle
Phase ein wenig an die Zeit der spaten 90er Jahre erinnert,

als dieser Index erstmalig auch als ETF gekauft werden

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

konnte, mahnen wir ein wenig zur Vorsicht. Daher zeigen wir
die langfristige Rendite des Index ETFs auf, die bei knapp 8
% p. a. liegt und nicht bei den etwa 20 % p. a., die wahrend
der letzten Jahre maéglich waren.

Wir wissen zwangslaufig nicht, was die Zukunft bringt. Auf-
grund unserer Erfahrung und Beobachtung der Markte
seit mehr als 30 Jahren, halten wir uns jedoch fur ausrei-
chend qualifiziert, um dazu zu raten, den Fuf$ ein wenig vom
Gaspedal zu nehmen.

Da der NASDAQ 100 vor allem fur sehr aggressive Investoren
interessant erscheint, haben wir ihn der langfristigen Ent-
wicklung des S&P 600 Indexes gegenUbergestellt. Dieser bildet
die kleinsten und im Gegenzug zum berihmten Russel 2000

www.fairmoegensberatung.de

Small Cap Index qualitativ hochwertigsten Firmen dieses
Segments ab. Es wird deutlich, dass die Langfristrenditen
zwischen S&P 600 und NASDAQ 100 sehr ahnlich waren
und auch den Risikopramien entsprachen, die wir vielfach
erwahnen.

Wichtig ist uns auch hervorzuheben, dass sich der S&P 600
wahrend der 2000er Jahre, als es dem NASDAQ 100 nicht so
gut ging, sehr gut entwickelte. Sollte es dieses Mal ahnlich
sein, ware ein aggressiver Anleger gut beraten, diesen Index
neben dem NASDAQ 100 in seine langfristigen Sparplane mit-
einzubeziehen. Beide Indizes sollten 20 % des Risikoanteils
eines gut strukturierten Portfolios jedoch nicht Ubersteigen.
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Portfoliofl ) Sehr sicheres Termingeld

L1 - Vanguard Global Short Term Bond Index Fund // L3 - Vanguard Global Short-Term Corporate Bond Index Fund

e Sicherheit /EO0BH65QP47 e Sicherheit /EO0BDFB7290
~ Renditen
Rendite Langfristig
Rendite Rendite Rendite Rendite 10 Jahre erwartete
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. p.a. Rendite p. a.
FAIRHORIZONT 100 % L1 Global 9 [ R 9 R 9 9%*
“‘_. ZON St T Bemds 0,56 % 1,170 % 2,69 % 0,90 % 0,76 % 0-2%
FAIRHORIZONT 80 % L1
Qmﬁ L 20 % L3 0,68 % 1,34 % -2,63% -091 % 0,72 % 0-2%
FAIRHORIZONT 60 % L1 0 0 _ 0 _ 0 0
© Ry oo s 0,81 % 1,59 % 2,57 % 0,93 % 0,67 % 0-2%
FAIRHORIZONT 40 % L1 0 0 _ 0 _ 0 0
& sy o0 o L3 0,93 % 1,83 % 2,52 % 0,94 % 0,63 % 0-2%
FAIRHORIZONT 20 % L1 _ _
‘J 20N 30 % L3 1,06 % 2,08 % 2,46 % 0,96 % 0,58 % 0-2%
@ RiEaCrzoNT a0 5 L3 1,18 % 232 % - 2,40 % -0,97 % 0,54 %* 0-2%

Corporate Bonds

@ Erliuterung

Eine sinnvolle Alternative zu Tages- und Termingeld, die
sehr kurz laufende globale Staatsanleihen mit sehr

kurz laufenden globalen Unternehmensanleihen héchs-
ter GUte verknUpft.

Das Portfolio T1 verknupft die beiden Sicherheitsbau-
steine L1 und L3 (Indexfonds von Vanguard). Leider
verwenden zahlreiche Sparer viel Zeit und Energie
darauf, ihr hart erspartes Geld von einem sehr niedrig
verzinsten Tages- oder Termingeldkonto zum ndchsten
zu tragen. Manche ,hipfen” sogar europaweit hin- und
her, um noch ein paar Nachkommastellen an Zinsen zu
erhaschen.

Dabei gilt es zu beachten, dass mit steigenden (aber
immer noch niedrigen) Zinsen auch das Risiko der Insol-
venz einer entsprechenden Bank steigen sollte und der
europareisende Sparer sich unter Umstanden auf die
europaische Einlagensicherung verlassen muss, die ihm
nur 100.000 € sichert. Warum also solche Risiken einge-

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

* Um eine langere Historie betrachten zu kdnnen,
haben wir hier die Daten des Index herangezogen

hen, wenn bessere Ldsungen leicht realisierbar sind!?

Portfolio T bietet eine sehr einfache und kostenglinstige
Alternative, indem es sehr kurz laufende globale Staats-
anleinen mit sehr kurz laufenden globalen Unterneh-
mensanleihen hochster Gute verknipft. Alle Anleihen
sind in EUR wertgesichert und weisen positive EUR Fallig-
keitsrenditen zwischen 0,30 % und 0,80 % p. a. auf.

Neben der positiven Verzinsung existiert der Vortelil,
dass die Gelder jeden Tag abgezogen werden konnen,
aber ansonsten flexibel weiterlaufen, ohne prolongiert
werden zu mussen. Die Schwankung dieses Portfolios
ist sehr niedrig, weshalb es bei Anlagen von mehreren
Monaten auch keinesfalls zu Kursverlusten kommen
sollte. Aul3erdem sind die beiden Indexfonds juristische
Sondervermdgen, weshalb sich Sparer keine Gedanken
machen mussen, ob sie ihr Geld zurtickbekommen. Dies
gilt zwangslaufig auch fur Betrage Gber 100.000 €.

www.fairmoegensberatung.de

i Performance

11.548 € 11.690 € 11.834 € 11.979 € 12126 € 12.274 €

-100 € -160 € -220€ -280€ -340€ -400 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Uber 10 Jahre entwickelt hatten.

:= Kostenvergleich

100 € Sparplan 1.000 € Einmalanlage

) FAIRVOGENS ca.312¢ - ca.520€
BERATUNG pro Jahr pro Jahr
Filialbanken ca. 46,00 € - ca. 40,00 €

) im 1. Jahr im 1. Jahr
Online Broker e (Ca. 1800¢€ P ca. 20,00 €
Neo Broker nicht erhaltlich nicht erhaltlich

Erhdltliche Bausteine: ~ @  Alle e Finige Bausteine
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Portfolio@#2¥ Sicheres Termingeld — 1 Jahr plus

L1 - Vanguard Global Short Term Bond Index Fund // Bl - Vanguard Global Bond Index Fund

e Sicherheit /EO0BH65QP47 e Sicherheit /FOOB18GC888
~ Renditen
Rendite Rendite Rendite Rendite
Anlagehorizont Gewichtung 2023 (YTD) 3 Jahre p. a. 5 Jahre p. a. Rendite p. a.
FAIRHORIZONT flolo & Ll Elelbel 0,56 % 1,10 % -2,69 % -0,90 % 0-2%
e Short Term Bonds

& gsonzonT R 025 % 0,85 % 3,42 % -1,10 % 0-2%
FAIRHORIZONT 60 % L1 B 9 9 B 9 B 9 _29
ellﬁ | a0 T B 0,06 % 0,60 % 4,14 % 1,30 % 0-2%
JRHORIZONT 40 % L1 _ 0 0 _ 0 _ 0 _49
e& 60 % B1 0,37 % 0,35 % 4,87 % 1,51 % 2-4%
JRHORIZONT 20 % L1 B 9 9 B 9 B 9 _49
© L o B 0,68 % 0,10 % 5,59 % 1,71 % 2-4%
FAIRHORIZONT 100 % B1 B 9 B 9 B 9 B 9 _ A9
°m Global Bonds 0,99 % 0,15 % 6,32 % 191 % 2-4%

@ Erliuterung

Eine sinnvolle Alternative zu Tages- und Termingeld,
die sehr kurz laufende Staats- und Unternehmensan-
leihen mit mittelfristigen Staats- und Unternehmens-
anleihen verknupft.

Das Portfolio T2 verknUpft die beiden Sicherheitsbau-
steine L1 und B1 (Indexfonds von Vanguard) und ist
ein Derivat des Portfolios T1, das sehr kurz laufende
Staats- und Unternehmensanleihen mit mittelfristigen
Staats- und Unternehmensanleihen verknipft.
Dadurch, dass auch langer laufende Anleihen mit-

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

einbezogen sind, ist die Zielrendite etwas hdher.
Allerdings gibt es daher auch geringe Kursschwan-
kungen. Deshalb sollte dieses Portfolio mit einer
Anlageperspektive von mindestens einem Jahr erstellt
werden, auch wenn alle Bausteine tdglich verkauft
werden kénnen.

Die beiden Indexfonds sind juristische Sonderver-
maogen, weshalb sich Sparer keine Gedanken machen
mussen, ob sie ihr Geld wieder zurtickbekommen. Dies
gilt zwangslaufig auch fur Betrage Uber 100.000 €.

www.fairmoegensberatung.de

w Perfor

mance

11.548 € 11.960 € 12.385€ 12.823 € 13.276 € 13.742€
L]
-100 € -260 € -420€ -580 € -740€ .900 €

Das Diagramm zeigt, wie sich 10.000 € Gber 10 Jahre entwickelt hatten.

i= Koste

FAIRMOGENS
4} BERATUNG
Filialbanken

Online Broker

Neo Broker

nvergleich
100 € Sparplan
ca.312€
pro Jahr
ca. 46,00 €
im 1. Jahr
e Ca.1800¢€
nicht erhaltlich

Erhdltliche Bausteine:

1.000 € Einmalanlage

ca.520 €
pro Jahr

ca. 40,00 €
im 1. Jahr

° ca.9,90 €

nicht erhaltlich

® Alle e Lila Bausteine
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Ausblick

Auch wenn das dritte Quartal wieder Unruhe gebracht hat, durfen
wir nicht vergessen, dass sich sowohl in Amerika als auch in Euro-

pa die Kerninflationsrate nennenswert zurtckgebildet hat.

In Amerika liegt die Rate mit 4,35 % unterhalb des kurzfristigen
Zentralbankzinses von 5,25 - 5, 50 %. Im Euroraum liegt die Kern-
inflationsrate mit 4, 50 % genau auf der Hohe des EZB-Referenz-

zinssatzes.

Da die kurzfristigen Zentralbankzinsen in der Regel die aktuelle
Inflation ausgleichen sollten, wird deutlich, dass beide Zentralban-
ken vermutlich einen Grol3teil ihrer Arbeit erledigt haben und ent-
weder nur noch marginal oder Uberhaupt nicht mehr die Zinsen

anheben mussen.

Auch die mittel- bis langfristigen Inflationserwartungen der Kapi-
talmarktteilnehmer, die bei etwa 2,5 % p. a. liegen, deuten darauf

hin, dass das Inflationsgespenst so langsam wieder verschwindet.

Parallel dazu sind die globalen Bewertungen von Aktien und Anlei-
hen mit Ausnahme des Technologiesektors relativ attraktiv (siehe
Seite 8).

Somit sind wir der Ansicht, dass Anleger derzeit sowohl bei Aktien-

als auch bei Anleiheninvestments belohnt werden.

Wir mochten lediglich noch darauf hinweisen, dass die starken
Kursbewegungen des Nasdaq 100 Index und der aktiv gemanag-
ten Bausteine zu recht hohen Bewertungen gefuhrt haben und
damit die Risikopramien aktuell nur bei etwa 5 % p. a., also unter-

halb des langfristigen Zielkorridors von 6 - 8 % p. a. liegen.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

Es kann daher sein, dass diese Strategien nach wie vor ein wenig
durchatmen mussen und sich kurzfristig eher unterdurchschnitt-

lich entwickeln konnten.

Auf lange Sicht sind wir hier aber uneingeschrankt auf der
Kduferseite, da Aktien in diesen Segmenten historisch betrachtet
Uberdurchschnittliches Wachstum bei Uberdurchschnittlicher

Profitabilitat aufweisen.

Es ist wichtig, ein Langfristportfolio so auszurichten, dass es die
personliche Situation, das Einkommen und einen realistischen

Anlagehorizont berucksichtigt.

Wir haben deshalb das Konzept der FairHorizonte erstellt, um
unseren Kundinnen eine einfache Moglichkeit zu bieten, Port-
folios zu erstellen, welche die Inflation schlagen und attraktive

Risikopramien verzeichnen kénnen.

Wir wirden daher wir im Rahmen des FairHorizonte- Konzepts zu

folgenden Strategien fur die kommenden Quartale raten:

Gelder, die in maximal einem Jahr gebraucht werden in die Geld-

marktbausteine L6, L7 und L8 investieren

@ nudsens

Gelder, die bis maximal 4 Jahre nicht gebraucht werden, in Port-
foliobaustein P2 investieren oder die Bausteine B1 und O1 im
Verhaltnis 80/20 kombinieren

www.fairmoegensberatung.de

Gelder, die bis maximal 7 Jahre nicht gebraucht werden, in Port-
foliobaustein P3 investieren oder die Bausteine B1 und O1im

Verhaltnis 60/40 kombinieren

@
Gelder, die bis maximal 10 Jahre nicht gebraucht werden, in

Portfoliobaustein P4 investieren oder die Bausteine B1 und O1 im
Verhaltnis 40/60 kombinieren

& ®:

Gelder, die mehr als 10 Jahre nicht gebraucht werden, in Portfolio-

baustein P6 oder unser Qualitatsaktienportfolio K investieren

Passen Sie in Zeiten steigender und erhohter Zinsen unbedingt
darauf auf, dass Sie keine zu hohen Kreditverpflichtungen ein-
gehen und ihre Zahlungsstrome im Griff haben. Kredite mit hohen
Zinsen von weit Uber 5 % p. a. sollten in jedem Fall erst zurtickge-

zahlt werden, bevor Sparkonzepte in Angriff genommen werden.

Bitte kontaktieren Sie uns, wenn Sie Fragen oder Sorgen haben.

Wir sind immer fur Sie dal!

Mit den besten Winschen fur einen schonen Jahresausklang!

Ihr

W, =2,

Mario Becker
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Wie wir unsere Fonds auswahlen

b
4% GERINGE KOSTEN =]

Wir berechnen keine Ausgabeauf-
schlige. Dariiber hinaus sortiert
unsere eingebaute Kostenbremse
alle Fonds und ETFs mit zu hohen
Gebiihren aus.

Durch unsere Vorauswahl von Anlagebausteinen mochten wir es
Ihnen erleichtern, die passenden Lésungen fur Ihren Anlageho-
rizont zu finden. Bei der Selektion achten wir auf die Langlebig-
keit, Bestandigkeit sowie die Gesamtkostenqguote des jeweiligen
Anbieters - denn wir mochten, dass lhre Renditen so hoch wie
moglich ausfallen. Das hat zur Folge, dass wir einen Grol3teil der
in Deutschland zugelassenen Fonds und ETFs nicht empfehlen
kénnen, da die Gesamtkostenquote bei gleichzeitig mangelnder

Rendite oftmals zu hoch ist.

Wir haben bei den weithin bekannten Gruppen wie DWS, Allianz
Gl, Union Investment etc. nur vereinzelt Strategien gefunden, die

wir kaufen wirden und die wir hnen auf Anfrage gerne nennen.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

HANDVERLESEN

Wir bieten nur Losungen an, die wir
auch unserer Familie und unseren
Freunden empfehlen.

Vielmehr jedoch legen wir Innen in der Regel Fonds von weniger
bekannten Fondsgesellschaften (z. B. Threadneedle und Wellington)
oder weltweit renommierten Anbietern von Indexfonds (z. B.
Vanguard, iShares, State Street oder Dimensional Fund Advisors)

nahe, da diese unsere strengen Kriterien erfallen.

Vanguard ist beispielsweise eine Genossenschaft, die keine

Aktiondre zufriedenstellen muss - vielmehr werden Effizienz-
gewinne durch GebUhrensenkungen an die Anleger weitergegeben.
Fairmogensanlage genau nach unseren Vorstellungen! Neben
den in Deutschland derzeit sehr gefragten ETFs empfehlen wir
dringend auch Indexfonds und aktiv gemanagte Fonds. Der Grund:

Wir mochten unseren ,Mitsparern” auch jene Losungen anbieten,

www.fairmoegensberatung.de

LANGE BEWAHRT

Die meisten der aufgefiihrten Indizes
sind schon iiber 20 Jahre oder noch
linger erfolgreich am Markt.

BREIT GESTREUT

Indizes mit mehr als 1.600 Einzeltiteln
bieten eine breite Streuung iiber Linder
und Industrien hinweg und minimieren
so das Risiko. Selbstverstindlich bieten
wir jedoch auch weniger breit gestreute
Investmentlosungen an.

die wir selbst bevorzugt nutzen. Dennoch vertrauen wir naturlich
auf Ihre Mundigkeit und haben Verstandnis fur Ihre individuellen
Entscheidungen. Sie konnen deshalb Uber unseren Partner DAB
PNB Paribas alle in Deutschland zugelassenen ETFs und Fonds
zu unseren sehr gunstige Konditionen ordern - auch, wenn wir

sie nicht empfehlen.

Mit Fairmogensberatung.de wollten wir nicht einfach nur eine
digitale Fondsberatung ins Leben rufen, sondern eine aktive und
glaubwdirdige ,Mitspargemeinschaft” kreieren, die Freude am

Sparen bereitet!
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Mehr Wissen

Die wichtigsten Schlagworte kompakt und verstandlich erklart

= Aktie - Aktien sind Anteile einer Aktiengesellschaft (= Unternehmen).
Mit dem Kauf einer Aktie erwerben Sie Anteile an einem Unternehmen
und werden dessen Teileigentimer. Steigert es seinen Gewinn,
wird ein Teil dessen als Dividende an Sie ausgeschuttet. Weniger
erfolgreiche Unternehmen kénnen ihren Anteilseignern jedoch
auch (Total-)Verluste bescheren. Die stetige Auswahl der attraktivsten
Unternehmen delegieren wir an erfolgreiche Indexanbieter oder
Fondsmanager. Dadurch kénnen Sie langfristig hohe Renditen von
7, 8 oder mehr Prozent p. a. erwarten.

= Anleihe - Wenn Sie in Anleihen investieren, sind Sie Kredit-
geber fUr einen Staat oder ein Unternehmen. Sie erhalten fur

Ihr Geld i. d. R. fest vereinbarte Zinsen, die meist jahrlich gezahlt
werden. Zur Falligkeit der Schuldverschreibung konnen Sie Ihr
Geld zurUckerwarten. Die Rendite einer Anleihe hangt von der
Bonitat des Schuldners ab: Je schlechter letztere ausféllt, desto
hoher ist die Rendite und umgekehrt. Der GroRteil der Anleihen
wird von Staaten emittiert und ist daher sehr sicher. Anleihen
werden von Ratingagenturen in Kategorien von AAA bis CCC ein-
gestuft. AAA Anleihen sind dabei die sichersten, Kategorie CCC
ist nur sehr risikofreudigen Anlegern zu empfehlen. Da Anleihen
fur uns ein Sicherheitsbaustein sind, arbeiten wir in der Regel
mkir mit entsprechend sicheren Varianten als Erganzung zu
Aktien.

== Annualisierte Rendite - Die annualisierte/, verjahrlichte” Ren-
dite gibt an, welchen Ertrag eine Geldanlage basierend auf einer
bestimmten Zeitspanne p. a. durchschnittlich erbringt.

== Cut-off / Dauer - Die Cut-off Zeit (auch: Orderannahme-
schluss) beziffert den Annahmestop fur die Ausfuhrung einer
Transaktion am selben Tag. Die Dauer oder ,Order Wertstellung
nach Kauf” gibt die Zeit an, die fur die Ausfurung der Order be-
notigt wird.

== Diversifikation - ,Nicht alle Eier in einen Korb legen!” ist eine
alte Borsenweisheit und verdeutlicht die Wichtigkeit der Diversifi-
kation: Kapital sollte Uber unterschiedliche Sektoren, Lander und
Unternehmen gestreut werden. Je breiter ein Portfolio aufgestellt
ist (je hoher die Anzahl von Wertpapieren) , desto geringer ist das
Gesamtrisiko des Depots , da sich Schwankungen von Einzelwer-
ten so am besten ausgleichen.

== Erholungsphase (Period of recovery) - Die Erholungsphase ist
die Zeit, die ein Kurs benotigt, um sich nach einem Kurssturz zu
regenerieren.

== Erwartete Langfristrendite / Avisierte Rendite - Die erwartete
Langfristrendite bzw. avisierte Rendite gibt an, mit welcher Ren-
dite aller Wahrscheinlichkeit nach zukinftig durchschnittlich pro
Jahr zu rechnen ist. Die Einschatzung basiert auf tatsachlichen
Werten der Vergangenheit.

Datenquelle Bloomberg; Copyright Die Robo Fairmdgensberatung GmbH - 2023

= Erwartete Schwankung (Volatilitat) - An der Borse kommt es im-

mer wieder zu Schwankungen ; regelmal3ige Korrekturen von 10-20

% treten haufig auf . Der o. g. Wert gibt an, mit welcher Schwankung

pro Jahr zu rechnen ist. Wer langfristig investiert und Aktien mind. 10
Jahre halt, wird auf lange Sicht erfolgreich sein.

== ETF - Ein ETF (Exchange Traded Fund) funktioniert wie ein Index-
fonds. Er bildet einen Index jedoch nicht immer 1:1 physisch nach,
sondern nutzt partiell die synthetische Replikation, ein Tauschge-
schaft mit einem Finanzinstitut. Wir empfehlen wir in der Regel keine
synthetischen ETFs. Falls doch, sind diese deutlich deklariert. Ein ETF
kann ganztagig an der Borse gehandelt werden, wahrend traditionel-
le Fonds meist einmal taglich Uber die Fondsgesellschaft zum Netto-
inventarwert (NAV) erworben werden kdnnen. Um Kosten zu sparen,
bevorzugen wir fur Langfristsparer in der Regel Indexfonds, die bei
ETFs durch Angebots- und Nachfragegeldspannen entstehen.

== Fonds - Ein Fonds ist bildlich gesprochen ein Sammelbecken, in
dem verschiedene Produkte (z. B. Aktien oder Anleihen) zur Geld-
anlage liegen. Durch die Mischung sollen grofBere Schwankungen
verhindert werden. Man unterscheidet zwischen aktiv gemanag-
ten Fonds und Fonds, die einen Index abbilden. Erstere werden

von Fondsmanagern verwaltet (= Auswahl und -tausch einzelner
Bestandteile) , die sich bestens mit dem Finanzmarkt auskennen.
Aktiv gemanagte Fonds sind im Vergleich zu Indexfonds und ETFs
etwas teurer, gut ausgewahlt kdnnen jedoch bessere Ergebnisse mit
ihnen erzielt werden. Geld, das in einem Fonds angelegt ist, zahlt
als Sondervermogen und ist vom Kapital der Investmentgesellschaft
getrennt. Das bedeutet, dass es auch bei deren Insolvenz geschutzt
ist.

= Index - Ein Index wie der DAX dokumentiert die Entwicklung eines
Markts (hier: die 30 groBten borsennotierten Unternehmen Deutsch-
lands). Die Abbildung erfolgt durch professionelle Datenanbieter.
Indizes sind von aktiven Fondsmanagern immer schwerer zu schlagen.
Wir empfehlen sie nur, wenn es eine realistische Chance gibt, dass der
Manager den Vergleichsindex dauerhaft signifikant schlagen kann.

= Indexfonds - Ein Indexfonds entspricht in seiner Zusammenset-
zung einem Wertpapierindex. Er macht einen Index ,handelbar”, so-
dass Anleger an seiner Wertentwicklung teilhaben kénnen. Anteile von
Indexfonds konnen in der Regel einmal taglich ohne versteckte Kosten
und zum Nettoinventarwert erworben werden. Daher ziehen wir sie
vor allem fur Langfristsparer bérsengehandelten Fonds und ETFs vor.

== |SIN / WKN - Sowohl! die Wertpapierkennnummer (WKN) als auch
die Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) dienen der ein-
deutigen Identifikation meist borsengehandelter Wertpapiere.

== Maximaler historischer Buchverlust (Maximum Drawdown) - Der

historisch maximale Buchverlust zeigt an, wie hoch der maximale Wert-
verlust einer Anlage innerhalb einer bestimmten Zeit war. Er stellt das
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denkbar schlechteste Ergebnis einer Investition innerhalb der betrachte-
ten Spanne dar. Wir empfehlen nur global und breit gestreute Invest-
ments, die in der Vergangenheit alle (Buch-)Verluste aufholen konnten.

== NAV - Der Nettoinventarwert gibt Aufschluss Uber den Wert eines
Unternehmens. Er errechnet sich durch die Subtraktion der Verbind-
lichkeiten und Ruckstellungen von den materiellen und immateriellen
Vermogensgegenstanden des Unternehmens.

== Renditebaustein / Renditeinvestment - \Wir sehen Aktien als Ren-
ditebaustein, den Sie fUr das Erreichen Ihrer langfristigen finanziellen
Ziele bendtigen. Ublicherweise empfehlen wir breit gestreute Portfolios
ausgewahlter Aktien von sehr erfolgreich wirtschaftenden Unterneh-
men. Solche Investments geben Ihnen die Zuversicht, langfristig statis-
tisch nachweisbare Renditen erzielen zu kdnnen. Dank der niedrigen
Kosten unserer Investmentlosungen verbleibt der Grol3teil der Rendite
in Ihrem Depot.

== Rendite seit Indexbeginn - Die Rendite seit Indexbeginn beziffert,
wie sich der Wert der Anlage seit der Auflage (Tag 1) eines Indexes
entwickelt hat.

== Sicherheitsbaustein / Sicherheitsinvestment - \Wir sehen Anleihen
mit einem Rating von AAA bis BBB als Baustein, den Sie benétigen, um
lhrem Portfolio die fur den Anlagehorizont notwendige Sicherheit zu
geben. Bei AAA bis BBB Anleihen handelt es sich meist um Schuldver-
schreibungen von Landern und Unternehmen mit sehr hoher Kredit-
wardigkeit. Aufgrund unserer strengen Auswahl erhalten Sie relativ
grol3e Sicherheit zum kleinen Preis.

== TER (Total Expense Ratio) - TER steht fUr Total Expense Ratio (auf
Deutsch: Gesamtkostenquote). Sie gibt bei Fonds Aufschluss dartber,
welche Kosten jahrlich neben dem Ausgabeaufschlag anfallen. Sie
enthalt u. a. Gebuhren fur die Fondsgeschaftsfihrung und das Port-
foliomanagement. Achtung: Trotz des Namens ,Gesamtkostenquote”
beinhaltet sie nicht die Kauf- und Verkaufskosten beim Fondskauf bzw.
Fondsverkauf. Die TER traditioneller Aktienfonds liegt bei 2-2,5 %, die
von Anleihenfonds bei 1,2-2 % p. a. Beides erachten wir als zu teuer und
empfehlen nur kostenglinstige Indexfonds oder ,saubere” Anlagegattun-
gen traditioneller Fonds, welche keine Vertriebsgeblhren enthalten.

== Thesaurierend / Ausschittend - Ein thesaurierender ETF/Fonds be-
halt alle Kuponzahlungen oder Dividenden ein und reinvestiert diese.
Wahrend ausschuttende Anlagevehikel ein stetiges Einkommen bieten,
eignen sich thesaurierende Investmentldsungen zum Vermogensauf-
bau. Immer wenn es bei ausschuttenden Fonds zu Ausschuttungen
kommt, sinkt der Preis des jeweiligen Fonds. Dies fuhrt bei Investoren
oft zu Missverstandnissen, da sie denken, ihr Investment habe an Wert
verloren. Wenn Sie jedoch den Gegenwert der Ausschuttungen zum
Wert Ihrer Fondsanteile zahlen, werden Sie feststellen, dass es keinen
Grund zur Sorge gibt. Sofern Sie keine regelmafigen Ausschittungen
bendtigen, raten wir zu thesaurierenden Fondsgattungen.
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Disclaimer

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewahr der Richtigkeit oder Vollstandigkeit zur Verfiigung gestellt. Sie sind allein
fur den Gebrauch beim Empfanger und als Hintergrundinformation gedacht. Informationen und Meinungen in diesem Material stammen aus Quellen, die ,Die Robo Fairmogensberatung GmbH" fur
verlasslich halt. Die Fairmogensberatung hat berechtigten Grund zu der Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem Dokument zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt
sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung, ein Angebot fur Dienstleistungen oder Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fur eine
Investitionsentscheidung zu bieten. Es liegt in der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten.
Unberechtigtes Kopieren, Vervielfiltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Die Fairmdgensberatung ibernimmt keine Haftung fir Verluste, die sich aus der Verwen-
dung der Informationen in diesen Materialien ergeben. Bestande kdnnen sich andern. Summen kdonnen aufgrund von Rundungen ggf. von 100 % abweichen.
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